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Kaplan de la Fed ve tres alzas de tasas en 2017. La Reserva
Federal de Estados Unidos deberia subir las tasas de interés
dos veces mds este afio y continuar trabajando en un plan para
recortar su enorme hoja de balance, dijo el presidente de la
Fed de Dallas, Robert Kaplan. Aunque la tasa de desempleo
actual de Estados Unidos se ubica por debajo de los niveles
que histéricamente se consideran consistentes con el pleno
empleo, dijo que no cree que genere presiones al alza en los
precios. La semana pasada, ademds de subir las tasas de
interés, la Fed discutid qué hacer con su balance general de
4.5 billones de doélares.

G-20 apunta a mejorar estructura del comercio global: FMI. El
FMI percibioé un giro por el lenguaje utilizado en el comunicado
que el grupo de las 20 principales economias del mundo
divulgd y que muestra un consenso para mejorar la estructura
del comercio global, dijo el portavoz del FMI, Gerry Rice.
Ministros de Finanzas y gobernadores de los bancos centrales
del G-20 aceptaron las demandas del nuevo gobierno de
Estados Unidos de olvidar la promesa de "resistirse a toda
forma de proteccionismo". En su lugar, el grupo se
comprometiéo a "fortalecer la contribucion del comercio a
nuestras economias". Funcionarios presentes en la reunion
consideraron que el lenguaje era una forma de preservar la
flexibilidad de Estados Unidos en materia de politica
comercial.

BCE deberd reaccionar ante decisiones de la Fed. El Banco
Central Europeo debe estar atento para evitar una
depreciacién importante del euro, advierten analistas del
banco francés Natixis. “Si se confirma la introduccién de
medidas proteccionistas en Estados Unidos, o si las compafiias
europeas eligen producir en ese pais en vez de exportar desde
Europa, las exportaciones hacia Estados Unidos se reduciran,
afectando la actividad econdmica del conglomerado europeo y
motivando una reaccion del BCE hacia una politica mas
expansiva”. El aumento de las tasas de interés en la zona euro
podria desencadenar otra crisis de deuda de los paises
periféricos, como son Grecia, Portugal, Espafia e Irlanda.
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OCDE recomienda a México otra ola de reformas. Educacién
de calidad, reducir obstaculos para la inversion extranjera y
facilitar la entrada de nuevas empresas al mercado, son las
principales recomendaciones de Ila Organizaciéon para la
Cooperaciéon y Desarrollo Econémicos (OCDE) a Meéxico,
ademas de que para fortalecer el Estado de Derecho sugiere
promulgar y aplicar una segunda ola de reformas legales para
la justicia civil y comercial. “La aplicacién plena del paquete de
reformas es esencial, y un impulso renovado para activar los
esfuerzos anticorrupcién y combatir la informalidad ayudard a
que el crecimiento sea mas incluyente”, sefialé el organismo
en su informe “Apuesta por el Crecimiento 2017”.

México, entre los que mas aumentd su recaudacién. De
acuerdo a un reporte de la OCDE, el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) y la Comisiéon Econémica para América Latina
y el Caribe (Cepal), México logré incrementar en 2.3 puntos
porcentuales del PIB sus ingresos tributarios entre el 2014 y
2015, para ubicarlos en 17.4%. Con ello, se ubicé como el
segundo pais de América Latina y el Caribe que logré el mayor
avance en la recaudacion tributaria en el 2015, apenas debajo
de Bahamas, que la aumenté en 2.6% del PIB en el mismo
lapso. No obstante al avance, la tasa de recaudacion tributaria
de México se mantiene debajo de la media latinoamericana,
que fue de 22.8% en el 2015 y sigue lejos del promedio de
paises OCDE, equivalente a 34.4% del PIB en el mismo afo.

Subida de tasas de Banxico sin efecto en calificacién:
Moody's. Ante el ciclo de politica monetaria restrictiva que ha
emprendido Banco de México, se estima que durante 2017 se
realicen nuevos ajustes que lleven a la Tasa Objetivo a superar
el 7% al cierre del afo. Al respecto, la calificadora
estadounidense Moody’s sefialé que aunque las altas tasas de
interés mermaran las expectativas de crecimiento y ello
dificultard al gobierno sus planes de consolidacion fiscal, las
tasas de interés tendran una ‘limitada’ importancia para la
estimacion de la calificacion soberana del pais, que
actualmente es A3, con una perspectiva negativa.

PERSPECTIVAS
Expectativa de crecimiento del PIB de México 2016 2017
SHCP 20-26% 20-3.0%
Banco de México 1.8-23% 13-23%
Banco Mundial 2.0% 1.8%
FCERM 1.8-24% 21-26%
Fondo Monetario Internacional 2.1% 1.7%
OCDE 22% 2.3%
CEPAL 21% 2.2%
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http://eleconomista.com.mx/fondos/2017/03/22/kaplan-fed-ve-tres-alzas-tasas-2017
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/g-20-apunta-a-mejorar-estructura-del-comercio-global-fmi.html
http://eleconomista.com.mx/economia-global/2017/03/21/bce-debera-reaccionar-ante-decisiones-fed-natixis
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/ocde-recomienda-a-mexico-otra-ola-de-reformas.html
http://eleconomista.com.mx/finanzas-publicas/2017/03/23/mexico-entre-que-mas-aumento-su-recaudacion
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/subida-de-tasas-de-banxico-presionara-a-la-politica-fiscal-moody-s.html
http://www.elfinanciero.com.mx/economia/subida-de-tasas-de-banxico-presionara-a-la-politica-fiscal-moody-s.html
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INDICADORES DE COYUNTURA

Inflacién. Durante la primera quincena de marzo, el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) repunté 0.35%,
respecto a la quincena anterior, por lo que la tasa de
inflacion anual alcanzé a 5.29%.

La inflacion subyacente crecié 0.31%, con una tasa anual
de 4.32%; a su interior, el precio de las mercancias se
incrementd 0.44% vy los servicios 0.20%. Los precios no
subyacentes ascendieron 0.47% quincenal y su tasa anual a
8.24%; por componentes, los productos agropecuarios
aumentaron en 1.40% y los energéticos y tarifas autorizadas
por el gobierno retrocedieron en 0.07%.

Durante la primera quincena del tercer mes del afio los
genéricos con mayor incidencia al alza fueron: jitomate,
electricidad y limén; mientras que los de mayor incidencia a
la baja fueron: gasolina de bajo octanaje, cebolla y huevo.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Empresas Comerciales. Para el mes de enero de 2017, en
las Empresas Comerciales al por mayor los ingresos reales
por el suministro de bienes y servicios se acrecentaron en
1.9%, las remuneraciones medias reales pagadas en 1.6%,
mientras que el personal ocupado lo hizo en 1.2%, respecto
al mes que le precede y con cifras desestacionalizadas.

Para las empresas comerciales al por menor los ingresos
por suministros de bienes y servicios bajaron 1.1%, las
remuneraciones medias reales pagadas en 0.4%, por otro
lado, el personal ocupado crecié en 0.1 respecto al mes
anterior.

En el comparativo anual, en el comercio al por mayor los
ingresos mejoraron en 6.1%, el personal ocupado en 3.9%
y las remuneraciones medias reales en 2.6% a tasa anual y
con cifras desestacionalizadas. Para el comercio al por
menor los ingresos reales por el suministro de bienes y
servicios crecieron 5.3%, las remuneraciones medias reales
pagadas en 3.1% vy el personal ocupado crecié 1%, respecto
al mismo mes de un afio atras.

Ingresos de las Empresas Comerciales
Serie desestacionalizada, base 2008=100
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/inpc_1q/inpc_1q2017_03.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/emec/emec2017_03.pdf
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Empresas Constructoras

Empresas Constructoras. El valor de la produccion Serie desestacionalizada
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generado por las empresas constructoras presentd una ¢

Valor de la Produccién

Var. % anual

disminucion real de 0.3% durante el primer mes de 2017
respecto a diciembre pasado, el personal ocupado fue
menor en 2.1% y las horas trabajadas cayeron 0.9%, en
tanto que las remuneraciones medias reales mostraron una
variacion de 0.2%, en el lapso de un mes. 0
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En su comparacion anual, el valor de produccién de las

empresas constructoras se redujo 2.9% en términos reales, 4
el personal ocupado fue inferior en 3.9% y las horas
trabajadas disminuyeron 2.1%, mientras que las I R | B |
remuneraciones medias reales pagadas se incrementaron a9 .

0.6% en enero de 2017 frente a igual mes de un afio antes. g3
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Ingresos de las Empresas de Servicios

Empresas de Servicios. Durante enero del presente aiio los Serie desestacionalizada

ingresos reales obtenidos por la prestacion de los servicios v
privados no financieros aumentaron 1.7% y los gastos por
consumo de bienes y servicios crecieron 2.1%, mientras que
el personal ocupado disminuyé 0.7% y la masa de las
remuneraciones totales descendié 1% en términos reales, *
frente al mes inmediato anterior. 4
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A tasa anual, el indice agregado de los ingresos mostré un
incremento real de 7.3%, el del personal ocupado de 0.4%, °
el indice de los gastos por consumo de bienes y servicios se
elevé 11.6% y el de las remuneraciones totales ascendié
1.4% en el primer mes de 2017.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Reservas Internacionales

2014-2017
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Reservas Internacionales. El Banco de México dio a conocer

que al 17 de marzo de 2017 el saldo de las Reservas
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/enec/enec2017_03.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/ems/ems2017_03.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B77CED3B1-5D43-893E-7EB3-211763C2D41E%7D.pdf
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Petréleo. La Mezcla Mexicana de Exportacion (MME) se

cotizo el pasado de 24 de marzo en 40.13 dpb, respecto al
precio del viernes anterior registré un retroceso de 2.95% (-
1.22 dpb). En lo que corre del afio, el crudo mexicano acumula
una retraccion acumulada de 13.33% (-6.17 dpb). La mezcla
mexicana se ha cotizado en promedio a un precio de 44.49
dpb, es decir, superior a lo previsto en la LIF 2017 por 2.49
dpb.

Los referentes internacionales Brent y WTI se cotizaron en
50.80 y 47.97 dpb, por debajo de los precios del viernes
anterior en 0.96 y 1.34 dpb, respectivamente. El
comportamiento se debe a la incertidumbre de que no
pueda reducirse la oferta de crudo, como consecuencia de
un aumento en los inventarios en Estados Unidos.

Délares por barril

Precios del Petrdleo
2013-2017
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Servicio Geoldgico Mexicano.

Tipo de Cambio. El tipo de cambio FIX cerré el 24 de marzo
en 18.8528 ppd; respecto al cierre semanal anterior, el peso
gano terreno frente al délar en 0.2642 ppd (1.4%).

Respecto al 2 de enero de 2017, primer dia habil oficial del
ano, el precio del ddélar ha disminuido en 1.8795 ppd, al
pasar de 20.7323 ppd, su valor en esa fecha, a lo reportado
el pasado viernes, que representa una disminucién de 9.1%.
El ddlar se cotiza por debajo de los 19 pesos por primera
vez desde el 7 de noviembre del afio anterior.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.

IPYC. El indice de Precios y Cotizaciones cerrd el viernes 24
de marzo en 49,083.85 unidades, lo que representa una
ganancia de 490.41 puntos respecto al cierre de la semana
anterior (1%).

El indice ha aumentado 3,388.75 puntos con respecto al
inicio de afio, lo que representa una ganancia de 7.4%. Es el
méaximo histérico del indice, desde agosto de 2016 no se
habia alcanzado un nuevo record.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.
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Tasa de Rendimiento de los Cetes

" 2013-2017
Valores Gubernamentales. En la doceava subasta del afio,

realizada el 21 de marzo de 2017, los Cetes a un plazo de 28
dias aumentaron su rendimiento en 2 punto base (pb),
respecto a la subasta de la semana anterior, para colocarse a
6.32%. En tanto los Cetes a 175 y 91 dias contrajeron su
rendimiento en 5 y 6 pb y se colocaron a 6.75 y 6.58%,
respectivamente.

Los Udibonos a 10 afios incrementaron 14 pb en su tasa real
implicita, por lo que se colocaron a 3.42%; mientras los
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco del México.

Conversatorio con Rolando Cordera

El pasado 24 de marzo del presente, la Presidente de la Federacién de Colegios de Economistas, Soraya Pérez Munguia sostuvo un
conversatorio con el Dr. Rolando Cordera quien es Coordinador del Programa Universitario de Estudios del Desarrollo de la UNAM, el objetivo
de este ejercicio es obtener propuestas para lograr el crecimiento mediante una Economia Incluyente.

Recuperacion de inmueble

El pasado 25 de marzo dieron inicio las brigadas de limpieza para la recuperacion del inmueble ubicado en Republica de Guatemala No. 80, un

espacio que desde el 22 de noviembre de 1994 buscd ser un espacio para la reflexion, el debate abierto y la difusién de las distintas corrientes

del pensamiento econémico, ademas de un centro de convivencia y encuentro de los economistas del pais.
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