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INTERNACIONALES

Crecimiento de empleo en EU desacelera en septiembre. El

NACIONALES

Acuerdo trilateral da certidumbre para el gobierno de AMLO:

crecimiento del empleo en Estados Unidos se desacelerd con fuerza
en septiembre probablemente debido a que el paso del huracén
Florence redujo puestos de trabajo en restaurantes y minoristas, pero
la tasa de desempleo cayd a un minimo de casi 49 afios de 3.7 por
ciento, lo que apunta a una mejoria de las condiciones laborales. El
Departamento del Trabajo dio a conocer en informe divulgado este
viernes que las néminas no agricolas subieron en 134 mil puestos de
trabajo el mes pasado, el menor incremento en un afio, debido a que
los sectores minoristas, de ocio y hoteleria redujeron el empleo.

Déficit comercial de EU, en su nivel mas alto en seis meses. El
déficit comercial de Estados Unidos se amplié a un maximo de seis
meses en agosto, ya que las exportaciones cayeron arrastradas por
menores envios de soya y las importaciones alcanzaron un tope
récord, lo que sugiere que el comercio ralentizaria el crecimiento
econdémico en el tercer trimestre. El Departamento de Comercio
informé este viernes que la brecha en el comercio de bienes se
agrandé en el octavo mes del afio en 6.4 por ciento, hasta los 53 mil
200 millones de ddlares, ampliando su saldo negativo por tercer mes
consecutivo. Los datos de julio fueron revisados para mostrar un
déficit comercial de 50 mil millones de ddlares en lugar de los 50 mil
100 millones de ddlares informados inicialmente. Las sanciones de
Trump aln no se han percibido en el déficit, que ha aumentado 8.6
por ciento este afo a 391 mil 100 millones de délares. El déficit con
China aumenté 4.7 por ciento en agosto a 38 mil 600 millones, y la
brecha con México se amplié en 56.9 por ciento a 8 mil 700 millones,
ambas cifras récord.

EU cancela tratado con Irdn sobre relaciones econémicas. El
secretario de Estado de Estados Unidos, Mike Pompeo, anuncid este
miércoles la cancelacién de un tratado con Irdn de 1995 que
establecid relaciones econdmicas y derechos consulares entre ambas
naciones. La medida fue anunciada luego de que el maximo tribunal
de Naciones Unidas le ordené a Estados Unidos que suspenda las
sanciones que impuso a Irdn y que afectan a bienes humanitarios. Irén
alega que las sanciones impuestas por el Gobierno de Donald Trump
tras la retirada estadounidense de un acuerdo nuclear con Irdn en
2015 violaron el llamado Tratado de Amistad.

proxima secretaria_de Economia. La préxima secretaria de
Economia, Graciela Marquez, indicé que el nuevo acuerdo comercial
entre México, Estados Unidos y Canadéa da certidumbre para el inicio
del gobierno de Andrés Manuel Lépez Obrador. Senald que, al ser
trilateral, el acuerdo permite la competitividad en la regién de
América del Norte. "Hay un proceso de transicién en algunos
sectores y nosotros vamos a tomar muy seriamente ese proceso de
acompafnamiento para sacar provecho de ese tratado y sobretodo
que la estabilidad que nos brinda el tratado sea un factor para el
despegue del programa econémico y de las politicas sociales que ha
marcado el presidente electo Andrés Manuel Lépez Obrador", dijo.

Automotrices mexicanas hardn esfuerzos importantes para
ajustarse al USMCA: AMIA. La industria automotriz tendrd que
realizar esfuerzos importantes para acomodarse al nuevo acuerdo
comercial entre Estados Unidos, México y Canadéd (USMCA, por sus
siglas en inglés)y aprovechar las oportunidades en la actual coyuntura
de comercio internacional, dijo este martes la Asociacién Mexicana
de la Industria Automotriz (AMIA). En un comunicado, la agrupacién
dijo que se encuentra revisando los textos publicados, y resalté que
participaron en todo el proceso de renegociacién del nuevo Tratado
trilateral de la regién de América del Norte. Resalté que el gobierno
mexicano también llegd a acuerdos que le permiten dar certidumbre
a la industria automotriz mexicana en caso de que Estados Unidos
concluya la investigacién contra la importacién de autos y autopartes,
y fije aranceles elevados a estos productos.

Analistas incrementan pronéstico de inflaciéon para 2018 y 2019.
Analistas privados incrementaron sus expectativas sobre la inflacién
para 2018 y 2019, de acuerdo con la dltima encuesta del Banco de
México (Banxico) publicada este lunes. Para este afio, los especialistas
modificaron sus previsiones de 4.41 a 4.56 por ciento, segun los datos
de la encuesta de septiembre, mientras que para 2019, pasé de 3.74
a 3.8 por ciento. Los analistas también ajustaron su prondstico
respecto al Producto Interno Bruto (PIB). Para este afio, lo modificaron
de 2.14 a 2.13 por ciento, mientras que, para el afio entrante, prevén
que sea de 2.16 desde el 2.17 por ciento estimado en agosto.

PERSPECTIVAS

Expectativa de crecimiento del PIB de México 2018
SHCP 20-30%
Banco de México 20-2.6%
Banco Mundial 23%
FMI 23%
OCDE 22%
CEPAL 2.2 %
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INDICADORES DE COYUNTURA

Expectativas Empresariales. En su comparacién mensual y con datos
desestacionalizados, las Expectativas Empresariales del sector
Manufacturero relativas a la Demanda nacional de sus productos fueron
superiores en 2.6 puntos, a la Utilizacién de planta y equipo en 1.6
puntos y a la Produccién en 1.3 puntos, durante septiembre de 2018
respecto a las de agosto pasado.

En el sector de la Construccién, las EE sobre el Valor de las obras
ejecutadas como contratista principal y como subcontratista
aumentaron 2y 1.4 puntos, respectivamente y las referentes al Personal
ocupado lo hicieron en 0.9 puntos, en el noveno mes del afio en curso
frente a las de un mes antes.

Expectativas Empresarilaes del Sector
Manufacturero a septiembre de 201Broduccién
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Confianza Empresarial. A nivel de sector, el Indicador de Confianza
Empresarial de las Manufacturas reporté un descenso de (-)0.3 puntos
durante el noveno mes de 2018 frente al mes que le precede, con cifras
desestacionalizadas; el ICE del sector Comercio fue menor en (-)0.6
puntos y el de la Construccién en (-)1.1 puntos.

En su comparacién anual, el Indicador de Confianza Empresarial por
sector de actividad mostré el siguiente comportamiento: el ICE del
Comercio aumentd 2.5 puntos, el de la Construccién 2.1 puntos y el de
las Manufacturas crecié 1.6 puntos en septiembre de 2018 respecto a
igual mes de 2017.

Indicador de Confianza Empresarial
Manufacturero a septiembre de 2018
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Pedidos Manufactureros. En septiembre de este afio, el Indicador de
Pedidos Manufactureros (IPM) se ubicé en 51.9 puntos con series
desestacionalizadas, lo que implicé un crecimiento mensual de 0.17
puntos. Con este resultado, dicho indicador acumula 109 meses
consecutivos situdndose sobre el umbral de 50 puntos. A su interior, se
presentaron incrementos mensuales desestacionalizados en los
componentes relativos a los pedidos esperados, a la produccién
esperada, al personal ocupado y a la oportunidad en la entrega de
insumos por parte de los proveedores, mientras que el correspondiente
a los inventarios de insumos mostré una caida.

En el noveno mes del afio en curso, el IPM registré un avance anual de
0.8 puntos con cifras originales, al establecerse en 51.8 puntos. En dicho
periodo se reportaron alzas anuales en los cinco componentes que lo
integran.

Indicador de Pedidos Manufactureros a
septiembre de 2018
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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Indicadores Ciclicos. En julio de 2018 el Indicador Coincidente se

localizd por debajo de su tendencia de largo plazo al registrar un valor
de 99.8 puntos y una variacién de (-)0.02 puntos respecto al mes
anterior.

El Indicador Adelantado se situdé en agosto de 2018 por arriba de su
tendencia de largo plazo al observar un valor de 100.4 puntos y un
incremento de 0.10 puntos con respecto al pasado mes de julio.

Enfoque de Crecimiento: Coincidente a julio de
2018

Puntos

98
15915915915915915915915915

2010 2011 | 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Indicadores Macroeconémicos del Sector Publico. Durante 2017 el
valor agregado bruto del Sector Piblico disminuyd en términos reales
(-)3.7% respecto al afio anterior. A su interior, el del Gobierno General
crecié 0.5%, en tanto que el de las Empresas Publicas mostré un
decremento de (-)8.4%.

La produccién bruta del Sector Publico a precios basicos del afio de
referencia alcanzé 5,393,630 millones de pesos corrientes. Esta se
conformé principalmente por la generada en las empresas publicas que
contribuyeron con el 51.9% y el gobierno general aporté el 48.1%
restante.

En el afio de estudio, el valor de la produccién bruta del Sector Publico
se integrd con el 39.5% de Consumo Intermedio y el 60.5% de Valor
Agregado.

Puestos de Trabajo Remunerados del Sector
Publico, 2017

(Estructura porcentual)
7.5%
@ Gobiernos estatales
@ Gobierno central
16.9% B Gobiernos locales
@ Seguridad social

19.6% Empresas publicas

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Industria Automotriz. Destaca la produccién de automdviles y
camiones (ligeros y pesados) como la principal actividad de las
manufacturas y que contribuyé en 2017 con la generacién del 11% del
PIB.

La fabricacion de partes para vehiculos automotores sobresale en
segundo lugar con una participacién del 9% del PIB, lo cual pone de
manifiesto la importancia de la industria automotriz de nuestro pais.

En el caso del comercio exterior, durante los primeros ocho meses de
2018 los productos provenientes de la industria automotriz terminal y
de autopartes, aportaron 31 de cada 100 délares que México exportd
a otros paises.

Ventas Totales de Vehiculos ligeros en el
mercado nacional, 2018
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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indice de Confianza del Consumidor. El Indice de Confianza del
Consumidor (ICC) registré en septiembre de 2018 una reduccién
mensual de (-)1.8% con datos desestacionalizados.

A su interior, se observaron disminuciones mensuales en términos
desestacionalizados en los componentes que evalGan la situacidn
econdmica actual y esperada de los miembros del hogar, la situacién
futura del pais y la posibilidad actual de los integrantes del hogar para
realizar compras de bienes durables. En contraste, el rubro relativo a la
situacion econdmica actual del pais mostré un avance a tasa mensual.

En su comparacién anual, en el noveno mes de 2018 el ICC presenté
un aumento de 13.6% con cifras ajustadas por estacionalidad.

indice de Confianza del Consumidor a
septiembre de 2018
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior. El Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI) aumenté 0.2%
durante julio de 2018 frente al mes inmediato anterior, con cifras

desestacionalizadas.

Por componentes, el consumo de los Bienes y Servicios de origen
nacional creci6 0.2% vy el de los Bienes de origen importado descendié
(-)0.1% en el séptimo mes de este afio respecto al mes previo, segun
datos ajustados por estacionalidad.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el
Mercado Interior a julio de 2018
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Inversién Fija Bruta. La Inversion Fija Bruta, que representa los gastos
realizados en Maquinaria y equipo de origen nacional e importado, asi
como los de Construccidn, registré un aumento real de 1% durante julio
de este afo frente al mes previo, con cifras desestacionalizadas.

Por componentes, los gastos en Maquinaria y equipo total crecieron
1.7% y los de la Construccién se incrementaron 0.7% en términos reales
en el séptimo mes de 2018 respecto al mes precedente, segin datos
ajustados por estacionalidad.

Inversion Fija Bruta a julio de 2018

80
15915915915915915915915915

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 2018

mmm Scrie desestacionalizada e Tendencia-ciclo

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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Tipo de Cambio. El tipo de cambio FIX cerré el viernes 5 de octubre
en 18.9444 ppd; respecto al cierre semanal anterior, el peso perdié
terreno frente al délar en 0.2213 ppd, lo que representa una pérdida
de 1.18%.

Respecto al 2 de enero de 2018, primer dia habil oficial del afio, el
precio del délar ha disminuido en 0.5455 ppd, al pasar de 19.4899 ppd,
su valor en esa fecha, a lo reportado el pasado viernes, que representa
una disminucién de 2.80%.

Tipo de Cambio FIX
(2017:2018)

02/01/2017
20/01/2017
10/02/2017
02/03/2017
23/03/2017
12/04/2017
05/05/2017
25/05/2017
14/06/2017
04/07/2017
24/07/2017
11/08/2017
31/08/2017
20/09/2017
10/10/2017
30/10/2017
21/11/2017
11/12/2017
03/01/2018
23/01/2018
13/02/2018
05/03/2018
26/03/2018
17/04/2018
08/05/2018
28/05/2018
15/06/2018
05/07/2018
25/07/2018
14/08/2018
03/09/2018
21/09/2018

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco de México.

IPyC. El indice de Precios y Cotizaciones cerré el 5 de octubre en
48,052.85 unidades, lo que representa una pérdida semanal de 1,451
unidades respecto al cierre de la semana anterior (-2.93%).

El indice ha disminuido 1,981 puntos con respecto al inicio del afio, lo
que representa una pérdida de 3.96%.

indice de Precios y Cotizaciones
Precio de cierre diario. 2012018

Millares
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco de México.

Valores Gubernamentales. En la cuadragésima subasta del afio
realizada el 2 de octubre de 2018, los Cetes a un plazo de 28 dias
mostraron un aumento de 0.02 en su rendimiento para colocarse a
7.67%. Mientras que los cetes a 91 y 175 dias mostraron una
disminucién de 0.03 y 0.07 para colocarse a 7.87% y 8%
respectivamente.

Tasa de Rendimiento de los Cetes
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco de México.
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Reserva Internacional
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Reservas Internacionales. El Banco de México dio a conocer que al 28 $ 190,000
de septiembre de 2018 el saldo de la Reserva Internacional fue de 3 185,000
$173,566 mdd, una reducciéon semanal de $2 mdd y un crecimiento 2 132'282
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos de Banco de México

Precios del Petroleo
20172018
Petréleo. La Mezcla Mexicana de Exportacion (MME) se cotizé el
pasado 5 de octubre de 2018 en 77 dpb, respecto al precio del viernes
anterior registré un aumento de 3.73% (2.77 dpb). En lo que va del afio
2018, el barril de la mezcla mexicana registra un precio promedio de

62.04 dpb, superior en 13.54 a lo previsto en la LIF 2018.

Doélares por barril

Los referentes internacionales Brent y WTI se cotizaron en 84.16 y
74.34 dpb, respecto al precio registrado el viernes anterior muestran
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco de México, Investing
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