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El FMI alerta de gue los consumidores seran los mas Guerra comercial China-EU beneficiar4 a empresas mexicanas:

perjudicados por la guerra comercial. La guerra arancelaria que
libran desde hace un afio Estados Unidos y China va para largo. En
pleno estancamiento de las negociaciones entre las dos potencias,
el Fondo Monetario Internacional (FMI) salta a escena para advertir
de que la confrontacion afectard negativamente a consumidores y
productores de ambos paises. Y aunque el organismo no ve de
momento un efecto para la economia global, anticipa que la
escalada "puede poner en peligro" la recuperacion que proyecto
hace un mes para 2019. “Los consumidores en EE UU y China son
inequivocamente los perdedores de la tensién comercial”, afirman
los economistas del FMI, utilizando como base los datos de la
oficina estadistica estadounidense. Asimismo contradice el
argumento utilizando por el presidente Donald Trump para defender
los aranceles: el organismo que encabeza Christine
Lagarde asegura que los ingresos generados por la recaudacion del
impuesto aduanero fueron “soportados casi en su totalidad por los
importadores estadounidenses”.

Guerra comercial China-EU amenaza al crecimiento _mundial,
alerta FMI. El Fondo Monetario Internacional (FMI) advirti6 que la
escalada de la guerra comercial entre Estados Unidos y China
"amenazard" el crecimiento global de 2019, lo que socavara la
confianza y aumentara los precios para los consumidores. Gopinath,
y los coautores del texto, su asistente Eugenio Cerutti y el
economista Adil Mohommad, refutaron directamente la afirmacion
del presidente de Estados Unidos, Donald Trump, de que los
aranceles son pagados por China y generan una ganancia para
Estados Unidos. Y alertaron de que el aumento de las fricciones
pone en peligro la recuperaciéon del crecimiento global esperada
para este ano.

¢ Por qué Huawei? La mayor guerra comercial de |a historia. El afan
de Trump por frenar a Huawei es comprensible...Las sanciones
contra Huawei no son un asunto comercial, sino de seguridad
nacional para EU. Huawei es muy peligrosa, ha dicho Donald Trump
para justificar las restricciones a Huawei: no puede ser proveedor
estratégico de empresas estadounidenses, ni acceder legalmente a
tecnologia clave. El presidente le teme al espionaje chino, pero
también al répido avance de China en el campo tecnol6gico. En
juego estd mucho mas que el liderazgo en el mercado de teléfonos
maviles: el control del desarrollo de la red 5G. Huawei es el segundo
fabricante mundial de teléfonos celulares y el de mayor crecimiento.
Acaba de relegar a Apple a la tercera posicién, por el numero de
teléfonos vendidos. Esto es impresionante, pero no es lo mas
importante..

Oriol Bosch. Aunque en el corto plazo, la guerra comercial entre
Estados Unidos y China seguird golpeando a los mercados
financieros, en el mediano y largo plazo esto beneficiara a las
empresas mexicanas, afirmé el director general de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), José Oriol Bosch Par. “Estados Unidos
es nuestro socio comercial, China es un competidor, entonces eso
puede ser una oportunidad para México, entonces hay que ver el
resultado final, pero creo que los empresarios como lo estan viendo
hoy en dia es que hay una sustitucion de productos que antes
venian de China, ahora podrian venir de México”. Respecto a la
sequia de colocaciones accionarias que ya suma 18 meses y es la
mas larga desde la crisis de 2008-2009, el directivo coment6 que
hay varias empresas que consideran hacer su debut en la Bolsa.

Economia mexicana se contrae 0.2% en primer trimestre del
2019. El Producto Interno Bruto (PIB) del primer trimestre de 2019
registr6 una contracciéon de 0.2 por ciento respecto al cuarto
trimestre de 2018, con base en cifras ajustadas por estacionalidad,
segun cifras revisadas del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi) publicadas este viernes. El dato es similar al
presentado por el Inegi en su estimaciéon oportuna publicada el 30
de abril. Analistas consultados por Bloomberg pronosticaban que el
dato tendria una disminucién de 0.1 por ciento. En su comparacion
trimestral, las actividades secundarias y terciarias tuvieron una caida
de 0.6 y 0.2 por ciento, respectivamente, mientras que
las primarias aumentaron 2.6 por ciento, frente al trimestre previo.

Inflacién desacelera; sigue por encima del objetivo de Banxico.
La inflacién hil6 su cuarta quincena por encima del objetivo del
Banco de México (Banxico), de acuerdo con los datos del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi). En la primera quincena
de mayo, el indice Nacional de Precios al Consumidor retrocedio
0.30% en comparacion con la quincena previa, mientras que a tasa
anual se ubicé en 4.43 por ciento. Si bien la inflacion desaceleré
ligeramente desde 4.44% de la segunda quincena de abril, se
mantuvo por encima del objetivo del banco central, de 3% +/- 1
punto porcentual. Segln un andlisis de Banorte, la desaceleracién
se debi6 a la reduccién estacional en las tarifas eléctricas de
25.54%, asi como a una contribucién negativa de los precios de
frutas y verduras frente a la quincena previa de 0.65 por ciento.

PERSPECTIVAS
Expectativa de crecimiento del PIB de México 2019
SHCP 1.1-21%
Banco de México 1.52 %
Banco Mundial 1.7%
FMI 1.6 %
OCDE 1.6 %
CEPAL 1.7%
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https://www.eleconomista.com.mx/economia/Inflacion-desacelera-sigue-por-encima-del-objetivo-de-Banxico-20190523-0117.html
https://www.eluniversal.com.mx/cartera/shcp-reduce-perspectiva-de-crecimiento-para-2019-y-2020-en-pre-criterios
https://www.eleconomista.com.mx/economia/Baja-a-1.52-la-expectativa-de-los-especialistas-para-el-PIB-de-Mexico-20190502-0044.html
https://www.elsoldemexico.com.mx/finanzas/banco-mundial-baja-perspectiva-de-crecimiento-para-mexico-3276856.html
https://www.milenio.com/negocios/fmi-reduce-expectativa-de-crecimiento-para-mexico
https://www.eleconomista.com.mx/economia/OCDE-recorta-su-expectativa-al-PIB-de-Mexico-segunda-ocasion-en-menos-de-2-meses-20190502-0046.html
https://heraldodemexico.com.mx/mer-k-2/cepal-recorta-a-1-7-previsiones-de-crecimiento-de-mexico-en-2019/
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Actividad Industrial Total a Marzo de 2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
Actividad Industrial Minera a Marzo de 2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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Actividad Industrial Construccion a Marzo de

2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Actividad Industrial Manufacturera a Marzo de

2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
fndice Nacional de Precios al Consumidor
Abril 2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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indice Nacional de Precios al Productor
Abril 2019. El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informa que durante abril de 2019 el indice Nacional de Precios
Productor (INPP) Total, excluyendo petréleo, presentd6 un aumento
de 0.32% mensual, alcanzando una tasa anual de 4.63 por ciento.
En igual mes de 2018 las cifras fueron de (-) 0.04% mensual y de
4.00% anual

indice

fndice Nacional de Precios al Productor
Abril 2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior a
Febrero de 2019. El Indicador Mensual del Consumo Privado en el
Mercado Interior (IMCPMI) disminuyé (-) 0.2% durante febrero de
2019 frente al mes inmediato anterior, con cifras desestacionalizadas.
En su comparacién anual, el IMCPMI mostr6 un incremento real de
1.9% en el mes de referencia.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el
Mercado Interior a Febrero de 2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta a Febrero de 2019. La Inversion Fija Bruta, que
representa los gastos realizados en Maquinaria y equipo de origen
nacional e importado, asi como los de Construccion, registré una
disminucién en términos reales de (-) 2.5% durante febrero de este
afno frente al mes inmediato anterior, con cifras desestacionalizadas

Inversién Fija Bruta a Febrero de 2019
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del INEGI.
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https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2019/inpp/inpp2019_05.pdf
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Tipo de Cambio FIX
(2018-2019)
21
Tipo de Cambio. El tipo de cambio FIX cerr6 el Viernes 24 de Mayo 2
en 19.0658 ppd; respecto al cierre de la semana anterior, el tipo de 3w
cambio gano terreno frente al délar en 0.0796 ppd, lo que representa 3 2
una ganancia de 0.4%. 2 i,
&
Respecto al 2 de enero de 2019, primer dia habil oficial del afio, el 9
precio del délar ha disminuido en 0.5908 ppd, al pasar de 19.6566 18
ppd, su valor en esa fecha, a lo reportado el pasado Viernes, que 18
representa una disminucion de 3%. N e RN 22222222
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco de México.
Indice de Precios y Cotizaciones
Precio de cierre diario. 2018-2019
IPC. El indice de Precios y Cotizaciones cerré el 24 de Mayo de
2019 en 42,617.60 unidades, lo que representa una pérdida
semanal de 828.02 unidades respecto al cierre de la semana 4
anterior (- 1.91%). 3
2
El indice ha aumentado en 346.46 puntos con respecto al inicio del
afo (2019), lo que representa una ganancia de 0.82%
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos de Investing.com.
Tasa de Rendimiento de los Cetes
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8.5
i o 8.0
Valores Gubernamentales. En la décimo cuarta subasta del afio "
s , 0
realizada el 23 de Mayo, los Cetes a un plazo de 28, 91 y 182 dias g 75
. .. . £
tuvieron variaciones de -0.02, -0.01 y 0.05 puntos respectivamente, 2 50
en su rendimiento individual se colocaron a 8.03%, 8.24% y 3
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8.27% respectivamente. 6.5
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos del Banco de México.
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Reserva Internacional
2018-2019
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Reservas Internacionales. El Banco de México dio a conocer el dia | =,
17 de Mayo del 2019 el saldo de la Reserva Internacional, el cual fue gmooo
177,090.90 m.d, lo que representé una variacion de 166.70% y un 8 174500
crecimiento acumulado, respecto a inicios de 2018, de 4,186.70 émooo
m.d. 173,500
173,000
172,500

00 00 00 00 0 © 00 0 © 0 0 0 © 0 0 0 0 0 O O O O O O

L = = = = = = = = = = = = = = = = = I I = I I e I )

O O O O O O O O O O 0O O 0O 0O O O OO0 OO0 0 O O O O

AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN N ANANAN NN~

T T A A M TN PRI RIS TN T I DD T D

gggggeegeeeLeeedggdddeoeeger

LSRRI IIELEERIEESRAE

Fuente: Elaborado por la FCERM con datos de Banco de México

Precios del Petréleo
2018-2019

Petroleo. La Mezcla Mexicana de Exportacion (MME) se cotiz6 el
pasado 24 de Mayo de 2019 en 60.42 dpb, respecto al precio del 85
Viernes anterior registré un disminucion de 6.43% (- 4.15 dpb). En
lo que va del afio 2019, el barril de la mezcla mexicana registra un
precio promedio de 58.94 dpb, superior a 3.94 dpb a lo previsto
en la LIF 2019.

Doélares por barril
o
a

Los referentes internacionales Brent y WTI se cotizaron en 68.69
dpb y 58.63 dpb respectivamente al precio registrado el Viernes
anterior. El Brent y el WTI representaron perdida de 3.52 dpb y una 35
pérdida de 4.13 dpb respectivamente.
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Fuente: Elaborado por la FCERM con datos de El Financiero e Investing.com.
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http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CF106&sector=4&locale=es
https://www.elfinanciero.com.mx/mercados/commodities/mezcla-mexicana-petroleo
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Mesa de Analisis Econédmico

El pasado jueves 22 de mayo del afio en curso el Lic. Alejandro Ballesteros Villalobos,
asistio en representacion del Mtro. Luis Eduardo Lara Gutiérrez a la Mesa de Analisis
Econémico denominada "Perspectivas Econémicas 2019-2020, con la participacion del Mtro.
Carlos Loeza Manzanero, Coordinador de la Mesa, el Dr. Horacio Sdnchez Barcenas, Dr.
Gustavo Sauri Alpuche, Mtro Carlos Ramirez Sanchez, dicho evento tuvo lugar en la sede de
la Federacion.
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