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El INPC* disminuyd 0.16% respecto a la quincena
anterior. Con esto, la inflacion general anual se
coloco en 6.24%. En la misma quincena de 2022, la
Inflacion quincenal fue de 0.16% y la anual de
7.72%.
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Precio del Petrdleo
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El precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion disminuy6 4.74 dpb* (6.47%) en la semana del 21 de abril
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Variacion Semanal | Variacion Mensual

Precio promedio ponderado de » Se situé en 68.49 dpb, perdiendo 4.74 dpb (-6.47%)
Mezcla Mexicana de Exportacmn respecto a Ia cotlzacmn deI 14 de abrll Respecto al precio del 21 de

Precio del barril d cotino BT : s - marzo (59.27 dpb), la mezcla
recio del barril de petro eo tipo » Cerré en Olares, lo que Slgnl icO un descenso i i A
Brent de 4.85 dpb & 62%) mexicana registré un avance de

BEE =it S o R R S R R e | 9.22 dpb, esto es 15.56%.

. Se ublco en 77.71 dpb reglstrando un decremento de
4 81 dpb (5 83%)
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Precuo del WTI BRENT y de la Mezcla Mexicana de Exporiacuon de Pefroleo 2022 2023/Abn|
(délares por barril)

—— Mezcla Mexicana @~ oo WTI
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Al 21 de abril, el precio de la
Mezcla Mexicana promedio
66.93 dpb, colocandose 1.77 dpb
(-2.58%) por debajo de lo
aprobado en los Criterios
Generales de Politica Econémica
2023 (68.7 dpb)
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Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cierra el 21 de abril de 2023 en 17.9988 ppd (su segundo mejor nivel del aio),
registrando una apreciacion semanal de 0.36%; acumulando asi, dos semanas consecutivas de ganancias (1.82%) para
la moneda local.
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En lo que va del afio, la paridad cambiaria registra un
valor medio de 18.5604 ppd, nivel inferior al promedio
observado en el mismo lapso de 2022 (20.4122 ppd), lo
gue implicé una apreciacion de 9.07%.
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El comportamiento de la divisa local estuvo
relacionado con el debilitamiento del dolar en los
mercados cambiarios, producto de las expectativas
sobre las proximas decisiones de politica monetaria
por parte de la FED, donde se abre la posibilidad de
*' interrumpir el incremento en las tasas de interés.
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Abril
(pesos por dolar)
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\% Nota: Con datos al 21 de abril de 2023.
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Fuente Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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Indices Bursatiles

El indice S&P/BMV IPC cerr6 con pérdida » Revirtiendo asi, parte de la ganancia de la semana previa (1.97%). Sin embargo,
semanal* de 0.52% al ubicarse en 54 mil 175.28 en lo que va del afo, el mercado bursatil mexicano reporta un avance de 11.78%
unidades: (5,711.42 puntos).
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Mercados Accionarios, 2023

Variacion porcentual
Pais Indice Acumulada
: Semanal 2023
* indice Dow * Cerr6 en 33 mil 808.96 unidades, lo que representd un —— — —
" Jones: descenso de 0.23%. SN /. |em onia DAX-30 * 04 1406
S B s Argentina Merval A 550 N 4394
e e R Brosil IBovespa ¥ -1.80 W -4.89
* Las plazas bursatiles de Francia, Espafia e Inglaterra S - SSEC R 4 86
avanzaron 0.76, 0.56 y 0.54%, en ese orden. ! j" = -l , e
Rk IR Rk A AR e | i Cspana IBEX A 056 h 1442
Y e FAoh y ks ik '. Gkl 4 Fadks a fch E Eed vl T - -0 23 2 00
= - El mercado accionario de Argentina reporté avance de g g 0dosUnidos Dow Jones v s ? i
América 5.50%; mientras que Brasil exhibio rendimiento negativo I lFroncia CAC 40 076 B 17.04
Latina: ded:80%. A AN & Inglaterra FTSE 100 A 054 P 6.2
T R e e B B e S I T R A R e R A S O B R T _‘:-I: ® Japdn Nikkei 225 A 025 R 9.47
Sl éxico S&P/BMVIPC W -0.52 P 11.78

_"};."Jofo: Con datos al 21 de abril de 2023.
“Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com
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« Una mayor cautela por parte de los inversionistas, ante la expectativa sobre la
evolucién de la economia de Estados Unidos; asi como de las proximas decisiones
de politica monetaria por parte de la FED.
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* Semana del 14 al 21 de abril.

El comportamiento semanal de la principal plaza

bursatil local estuvo relacionado con:




Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

2 EI INPC* disminuy6 0.16% respecto a la quincena anterior. Con esto,

“'la inflaciéon general anual se colocé en 6.24%. En la misma [
quincena de 2022, la inflacion quincenal fue de 0.16% y la anual de &

| El indice de precios subyacente tuvo un aumento de 0.18% a tasa &
| quincenal y a tasa anual de 7.75%. En el mismo periodo, el indice de &

A

7.72%.
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i precios no subyacente bajo 1.22% quincenal y crecid 1.82% a tasa

“l anual.

Al interior del indice subyacente, a tasa quincenal, los precios de Ias

| mercancias subieron 0.31%y los de servicios 0.03%.

i’ Dentro del indice no subyacente, a tasa quincenal, los precios de los ||
productos agropecuarios retrocedieron 0.07% y los de energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno 2.18%. Esto se debi6 a los ajustes
en las tarifas eléctricas dentro del esquema de temporada célida en
18 C|udades del pais.
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iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUS COMPONENTES
(Cifras durante la primera quincena de abril de los afios que se indican)

Varlacion porcentusl Incidencia ¥

Concepto quincenal anual quincenal anual
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
INPC 006 016 016  6.05 7.72 624 0063 0.157 0.163 6.054 7.720 6.235
Subyacente 018 044 018 413 746 775 0135 0329 0.139 3150 5360 5.768
Mercancias 029 055 031 566 913 973 0113 0219 0129 2252 3622 3911
Alimentos, Bebidas y Tabaco 2 025 058 031 59610681238 0052 0124 0069 1240 2219 2644
Mercancias no Alimenticias 032 050 032 532 743 673 0061 0094 0060 1012 1403 1267
Servicios 006 032 003 247 494 542 0022 0110 0010 0898 1737 1857
Vivienda ¥ 009 010 018 171 274 365 0013 0014 0024 0263 0404 0515
Educacion (Colegiaturas) 000 000 000 112 318 488 0000 0000 0000 0042 0113 0.166
Otros Servicios * 006 058 009 344 725 702 0009 0096-0014 0593 1220 1176
No Subyacente 028 066 122 1221 938 182 0072 0171 0301 2905 2361 0467
Agropecuarios 160 065 007 3631524 561 0167 00740008 0394 1619 0638
Frutas y Verduras 323 038 140 064 1726 283 0145 0019 -0.069 0031 079 0142
Pecuarios 038 087 096 7151368 781 0023 0055 0061 0426 0823 049
glng’ogb‘?'e‘f:jyT"’""““““"“"“"’ POr 161 -170 218 1942 510 -121 -0239 -0245 0294 2510 0.742 -0.171
Energéticos 231239 326 2822 578 434 -0245 -0249 0308 2414 0597 -0.440
Tarifas Autorizadas por el Gobiemo  0.15 009 035 219 344 666 0006 0004 0014 0096 0.145 0269

| La incidencia se refiere a la contribucién, en puntos porcentuales, de cada componente del INPC a la inflacion general. Esta se
calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones. En ciertos
casos, la suma de los componentes de algtn grupo de subindices puede presentar discrepancias por efectos de redondeo.

2 Incluye alimentos procesados, bebidas y tabaco. No incluye productos agropecuarios.

;. g ¥ Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar.

Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio de telefonia mévil, mantenimiento de automévil,
consulta médica y servicios turisticos en paquete, entre otros.

3 " Fuente INEGI
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* Primera qumcena de abril de 2023



En febrero de 2023 y con cifras
=l desestacionalizadas, el IGAE crecid 0.1% a tasa

= mensual.

& Por componente y con datos ajustados por
*| estacionalidad, en febrero de 2023, la variacion@as

mensual fue la siguiente:

* Actividades primarias incrementaron 4.2%
* Secundarias aumentaron 0.7%
* Terciarias disminuyeron 0.1%.

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
FEBRERO DE 2023

Variacion porcentual real
respecto al:
Concepto -
) mismo mes
MES previa de 2022
IGAE 0.1 3.9
Actividades primarias 42 8.2
Actividades secundarias 0.7 3.5
Actividades terciarias -0.1 3.8

Fuente: INEGI

calcula de manera independiente a la de sus componentes.

I En el mes de referencia, a tasa anual y con series

desestacionalizadas, el IGAE aumento 3.9% en
términos reales. Por grandes grupos de

| actividades:

* Primarias ascendieron 8.2%

- || * Terciarias 3.8%

* Secundarias 3.5%

Mota: La sere desestacionalizada del Indicador Global de la Acfividad Economica (IGAE) se




Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto (PIB)

i Con cifras ajustadas por estacionalidad*, el

3| PIB muestra un aumento de 1.1%, en términos

: reales, con respecto al trimestre inmediato
anterior.

A tasa trimestral*, el PIB de las actividades
terciarias avanzo 1.5%:; el de secundarias

0.7% y el de primarias disminuyd 3.2%.

_ EsTIMACION OPORTUNA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

y CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

f PRIMER TRIMESTRE DE 2023

’~ Variacion porcentual real respecto al:
-* S trimestre previo nisrgg g(i)r;;stre
& | P8 oportuno 11 3.8

‘1 Actividades primarias -32 31

v: Actividades secundarias 0.7 26

B Actividades terciarias 15 43

tradicional.

sus componentes.
Fuente: INEGI
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A tasa anual y con series ajustadas
estacionalmente*, la estimacion del PIB
ascendié 3.8% en términos reales. Por

actividad econdmica, las variaciones fueron:
las actividades terciarias incrementaron 4.3%;
las primarias 3.1% y las secundarias 2.6%.
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Notas: Cifras oportunas. La estimacion oportuna no reemplaza la estimacion

= La serie desestacionalizada del agregado se calcula de manera independiente a la de

i

o T s R AT
[ P L S o L

AT LTS | o




Perspectivas Econdmicas 2023: CEPAL

Economias de América Latina y el Caribe creceran 1,2% en 2023 en un contexto de crecientes incertidumbres por un bajo
crecimiento en la actividad econdmica y del comercio mundial. Se estima que todas las subregiones evidenciarian menor
crecimiento este afio en comparacion con 2022.

Si bien, se han desacelerado las presiones inflacionarias, cabe esperar que las tasas de politica monetaria permanezcan
altas a lo largo del 2023 en las principales economias desarrolladas.

Al igual que en el resto del mundo, la inflacidon en la region muestra una tendencia a la baja. Los efectos de la politica
restrictiva sobre el consumo privado y la inversidn se haran sentir con mas fuerza este afo, dados los rezagos con que
actla la politica monetaria. Ademas, dado que la inflacién regional permaneceria en niveles todavia elevados en
comparacion con antes de la pandemia, no es de esperar que haya un ciclo de relajamiento monetario en la region.

En un contexto de altas demandas por gasto publico, se requeriran medidas para fortalecer la sostenibilidad fiscal y
ampliar el espacio fiscal mediante el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria y redistributiva de la politica tributaria.

La comision regional de las Naciones Unidas estima que América del Sur crecera un 0,6% en 2023 (3,8% en 2022), el grupo
conformado por Centroamérica y México lo hard en un 2,0% (3,5% en 2022) y el Caribe (sin incluir Guyana) crecera un
3,5% (5,8% en 2022).




Perspectivas Econdmicas 2023: CEPAL

Ameérica del Sur se vera afectada por la baja en los precios de los productos basicos y por las restricciones al espacio que la
politica doméstica tiene para apuntalar la actividad. La alta inflacion ha impactado los ingresos reales y esta teniendo
efectos sobre el consumo privado y la inversion en los paises.

Para las economias de América Central y México, se han dado en algunos casos revisiones al alza respecto de lo que la
CEPAL previd a fines del afio pasado. Esto debido a la revisidn al alza del crecimiento de los Estados Unidos, principal socio
comercial y primera fuente de remesas de sus paises, que afectaria tanto al sector externo como al consumo privado.

La proyeccion de crecimiento de 2023 para la region esta sujeta a riesgos a la baja ante la posibilidad de que resurjan y se
acentuen las turbulencias del sistema bancario global -o del sistema financiero en su conjunto- lo que resultaria en un
endurecimiento mas persistente de las condiciones financieras mundiales, con los consecuentes impactos sobre el acceso y
costo de financiamiento.

Junto a los riesgos financieros, persiste la incertidumbre respecto de los efectos -sobre el mundo y sobre la regidon- que
pudiera conllevar la prolongacion de la guerra en Ucrania y el aumento en la fragmentacion geoecondmica sobre el
crecimiento econdmico, los precios de las materias primas y el comercio mundial.




America Latina y el Caribe: ")
proyecciones de crecimiento para 2023 o

Fuemte: CEPAL. actualizacion abril de 2023
Hota: América Central incluye & Cuba,. Haiti ¥y Republica domisicana

* Marzo de 2023



