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Indicador Oportuno de la Actividad Economica (IOAE)

En junio de 2023 y
a tasa anual, el
IOAE anticipa un
aumento de 4% del
Indicador Global de
la Actividad .
Econémica. INDICADOR OPORTUNO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, ACTIVIDADES SECUNDARIAS Y TERCIARIAS
S MODELOS ESTIMADOS CON SERIES DESESTACIONALIZADAS

(Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior)

IGAE Actividades secundarias Actividades terciarias

esperada en las Periodo de
actividades referencia : " . : » ) ¥
secundarias es de Inferior | Nowcast | Superior Inferior | Nowcast Superior Inferior | Nowcast' | Superior
un incremento de | Mayo de 2023 24 36 43 28 28 41 55
28% vy en las
terciarias, de 4.3%, # || Junio de 2023 28 40 52 04 28 51 3.0 43 5.7

& Nota: Intervalos de confianza a 95 %

Esfimacion oportuna que aprovecha la asociacion estadisfica enfre la variable que se desea estimar —en este caso, el
Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE)— y ofras variables mas oportunas que esta.

| * Se considera como valor observado segun el Indicador Mensual de la Actividad Industrial.

| Fuente: INEGI
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Las estimaciones |
realizadas presentan
sus respectivos
intervalos de
conflanza a 95%
para los meses de
mayo Yy junio de
2023.



Indicadores d

Los resultados* de la EMS indican que los ingresos
totales reales por suministro de bienes y servicios de
los servicios privados no financieros crecieron 0.1%; el
personal ocupado total 0.8%; los gastos totales por
consumo de bienes y servicios disminuyeron 0.6% vy
las remuneraciones totales reales aumentaron 0.7%, a
tasa mensual.

el Sector Servicios

El indice agregado*** de los ingresos totales
reales por suministro de bienes y servicios
incrementd 5.1%; el de personal ocupado total
0.3%; el de gastos totales por consumo de
bienes y servicios 2.6% y el indice de las
remuneraciones totales 5.8%.
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SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS

b CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
o MAYO DE 2023
5 Variacion porcentual
B respecto al.
Y Indicadores =
mes previo | 4o 2022
W» Ingresos totales por suministro de bienes y 0.4 5 1
|| servicios® ' '
| Personal ocupado total 0.8 0.3
4 Gastos totales por consumo de bienes y 06 26
24 || servicios® : :
'3:-‘ Remuneraciones totales* 0.7 58
* En mayo de 2023y con datos ajustados por estacionalidad. - En tenm
** Encuesta Mensual de Servicios. " n ierminos reales
% Fuente: INEGI

*** Con cifras ajustadas por estacionalidad y a tasa anual.
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Indicadores de Empresas Comerciales

En mayo de 2023*, los resultados de
la EMEC** indican que, en las
empresas comerciales al por mayor,

En mayo de 2023***, el comercio al
por mayor se comport6 de la siguiente
manera: los ingresos reales por
suministro de bienes y servicios

A tasa mensual, en las empresas
comerciales al por menor, los
ingresos reales por suministro de
bienes y servicios disminuyeron
0.5%; el personal ocupado total
subié 0.1% y las remuneraciones
medias reales, 0.5%.

los ingresos reales por suministro de
bienes y servicios aumentaron 1.1%,
el personal ocupado total no
presento variacion y las
remuneraciones medias reales
\pagadas crecieron 4.2%.

cayeron 4.8% y el personal ocupado
total 0.9%. Las remuneraciones
medias reales pagadas incrementaron
9.9%.

.

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS COMERCIALES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
MAYO DE 2023

Empresas comerciales Empresas comerciales
al por mayor al por menor

variacion porcentual;
mensual anual mensual anual
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Ingresos por suministro de bienes y servicios* 11 48 05 23
Personal ocupado total 0.0 09 0.1 0.2

Remuneraciones medias reales 42 99 05 b

" En términos reales
Fuente: INEGI
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* A tasa mensual y con cifras desestacionalizadas.
** Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales.
*** A tasa anual y con cifras desestacionalizadas.



Indicadores de Empresas Constructoras

Los resultados* de la ENEC indican que el valor de la
produccion generado por las empresas constructoras aumento
7.8%, en términos reales, respecto a abril pasado.

A tasa mensual, en el mes de referencia y con cifras ajustadas
por estacionalidad, el personal ocupado total incrementé 1.1%;
las horas trabajadas 0.4% y las remuneraciones medias reales,
1.6%.

"

El valor real*** de la produccion de las empresas constructoras

crecio 18.2%; el personal ocupado total 1.8%; las horas
trabajadas 7.3% y las remuneraciones medias reales, 3.6%.

b

* En mayo de 2023 y con datos ajustados por estacionalidad.
** Encuesta Nacional de Empresas Constructoras.
*** A tasa anual y con cifras desestacionalizadas.
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PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS

 Fuente INEGI
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B POR TIPO DE CONTRATACION

,2{5 CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

b MAYO DE 2023

;’3 Variacion porcentual respecto al:
il O — mismo mes
4y pr de 2022
~ | Valor de produccion 7.8 18.2
- Personal ocupado total 1.1 18

73| Dependiente de la razon social 1.1 32
& Obreros 16 33

3‘% Empleados administrativos, contables y de direccion 07 41

¥’« | Ofros® 27 75

;z No dependiente de la razon social 10 -24.7

’/' Horas trabajadas 04 7.3

;: Por dependientes de la razon social 0.2 85
| Obreros 1.1 109

,25 Empleados administrativos, contables y de direccion -13 26
| Otros’ 27 55
or no dependientes de la razon socia _ -14.

3‘& Por no dependientes de | | 144 14.8
G Q Remuneraciones medias reales? 16 3.6

28|  Salarios pagados a obreros 27 5.4
|  Sueldos pagados a empleados administrativos,

2 g 06 07

= | contables y de direccion
"f Nota: La sene desestacionalizada de cada indicador se calcula de manera independiente a la de sus
N componentes
fi‘j Incluye a las y los propietarios, familiares y ofros trabajadores no remunerados.
'fa\ 2 Corresponden al personal ocupado dependiente de la razon social No incluye al personal no
-}I)‘g dependiente. Resultan de dividir las remuneraciones reales totales entre el personal ocupado.




Indicador Oportuno del Consumo Privado (10CP)

ePara mayo de 2023 y a tasa
anual, el IOCP anticipa un
aumento del Indicador
Mensual del Consumo
Privado en el Mercado
Interior (IMCPMI) de 3.5%.

ePara junio de 2023, el IOCP
estima una variacion anual
del IMCPMI de 3.8%.

INDICADOR OPORTUNO DEL CONSUMO PRIVADO

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior
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Periodo de referencia Inferior NowcastV Superior

Mayo de 2023 | 19 35 5.0
| Junio de 2023 22 5.5

Nota Intervalos de confianza a 95 %

Y Estimacion oportuna que aprovecha la asociacion estadistica entre la variable que se

desea estimar —en este caso, el Indicador Mensual del Consumo Privado en el
Mercado Interior (IMCPMI)»— y ofras variables mas oportunas que esta.
Fuente: INEGI
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. monetaria.

Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cierra el 21 de julio en 16.9393 ppd. Peso con apreciacion de 11.21% en lo que va de 2023. El

peso mexicano registré una apreciacion semanal de 0.89%; revirtiendo asi, tres semanas consecutivas de ganancias para la
moneda local (2.27%).
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Julio
(pesos por dolar)
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En lo que va del ano, la paridad cambiaria registra
un valor medio de 18.0329 ppd, nivel inferior al
promedio observado en el mismo lapso de 2022
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(20.3094 ppd), lo que implica una apreciacion de
11.21%.
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El comportamiento semanal de la divisa local
estuvo relacionado con el fortalecimiento del dolar
en los mercados cambiarios, ante la expectativa de
que la Reserva Federal de Estados Unidos (FED)
realice un incremento adicional a su tasa de interés
de referencia, en su préxima reunion de politica
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Nota: Con datos al 21 de julio de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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Indices Bursatiles

| El indice S&P/BMV IPC cerré con ligera * Revirtiendo asi, dos semanas consecutivas de ganancias (1.05%). Cabe
| pérdida semanal* de 0.25% al ubicarse en mencionar que, en lo que va del afio, el mercado bursatil mexicano
~ | 53 mil 770.80 unidades: acumula un rendimiento positivo de 10.95% (5,306.94 puntos).

Mercados Accionarios, 2023

Variacién porcentual

Pais indice Acumulada
2 ; _ ; 5 Semanal
- Cerr6 en 34 mil 509.03 unidades, lo que represent6 2023
5 un ascenso de 2.29%. . |emonia DAX-30 " 32 1567
O N e O g e e S 8 e Argentina Merval B 466 ® 119.36
« Las plazas bursétiles de Francia, Alemania e = B3 3rcsil IBovespa ¥ -1.00 h 7.2
Inglaterra avanzaron 3.69, 3.22 'y 2.45%, en ese Bl chinc SSEC A o A 48
orden. 1 e g '
s ks DL ¢ BRI & B s Espana IBEX B 205 R 1449
En * EI mercado accionario de Argentina reportdé un B cstodos Unidos Dow Jones r 22 f 401
= América avance de 4.66%; mientras que la bolsa de valores |} |+ o CAC 40 A 349 A 139
_.~._:! . . . . ., ’, . 0 >l + - L - N
- Latna: P el e bl e ¥ = Ingiatera FISE 100 ® 245 ¥ 023
o = @ Japdn Nikkei 225 A& 00 f 2413
= BB méxico S&P/BMVIPC W 025 A 1095
Nota: Con datos al 14 de julio de 2023.
. SV GG PO 45 LN SORGURME G Wrsng.c0m
El comportamiento semanal de la principal * Una toma de utilidades por parte de los inversionistas; asi como la

plaza bursatil local estuvo relacionado con: expectativa sobre la politica monetaria de Estados Unidos.

* Semana del 7 de junio al 14 de julio.



Precio del Petrdleo

= preC|o de la Mezcla Mexicana de Exportacmn SUbIO 1 73 dpb* (2 50%) en la semana del 14 de ju|IO

Precio promedio ponderado de

* Se situ6 en 70.94 dpb, ganando 1.73 dpb (2.50%)
Mezcla Mexicana de Exportacion

respecto a la cotizacion del 7 de julio.
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» Cerr6 en 79.87 délares, lo que significé un ascenso de

Precio del barril de petréleo tipo

Brent 1.40 dpb (1.78%).

» Se ubicé en 75.42 dpb, registrando un incremento de
1.56 dpb (2.11%).
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Precio del WTI BRENT y de Ia Mezcla Mexicana de Exportacion de Peholeo 2022- 2023/Julio
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Varlamon Mensual

Respecto al precio del 14 de
junio (63.01 dpb), mezcla
mexicana registr6 un avance
de 7.93 dpb, esto es 12.59%.

Precio y CGPE

Al 14 de julio, el precio de la
Mezcla Mexicana promedio
66.21 dpb, colocandose 2.49
dpb (-3.63%) por debajo de lo
aprobado en los Criterios
Generales de Politica
Econdmica 2023 (68 7 dpb).

* Dolares por barril



Tasa de Desempleo E.U.

' Baja la Tasa de Desempleo de EE.UU.: se ubicé en 3.6% en
| junio (3.7% en mayo).

En lo que respecta a la TD por grupo étnico, la poblacion
afroamericana registr6 la mayor tasa en elmes de junio, al
alcanzar 6.0%; mientras que la poblacion de hispanos, asiaticos y
blancos registraron tasas de 4.3, 3.2 y 3.1%, respectivamente.
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Los niveles de la TD en EE.UU. estan en linea con las previsiones de
especialistas, asimismo, el registro de solicitudes del seguro de desempleo
en aquel pais se ha mantenido estable, promediando 256 mil 750 solicitudes
tan solo en el mes de junio; observandose una fortaleza en el mercado
laboral.

Tasa de Desempleo en EE.UU., 2109 - 2023 / junio

[Porcentgje de la poblacion civil laboral)
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Estados Unldos Producuon Industrlal

' Comparacion mensual En junio, la produccion
= industrial disminuy6 0.5% con respecto al mes anterior.
| La mineria, las manufacturas y los suministros de

Evolucion del Sector Industrial Total y Manufacturas " energia eléctrica y gas cayeron 0.2, 0.3 y 2.6%,

de Estados Unidos, 2021 - 2023/Junio £ | respectivamente; la construccion avanz() 0.3%.
variacién porcentua R R RAR 0 B PR P B SRR VD AR

Procs Oon noustrial Total (var % anva

#' Comparacion anual: La industria total descendio 0.4%
===Manufoctraos (vor. § onval con relacion a junio de 2022, la mineria mostro
crecimiento con 2.8%; el resto de los sectores se

-=e=Prog On ndustrial Total [var % mensua

= Comparacion acumulada: En el primer semestre de
1 2023, la produccion industrial aumento, pero con un
i menor dinamismo (0.4%) con relacion al mismo periodo
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E Fuente: Biaborado por el CEFP con datos de US. Federal Reserve . capacidad instalada se ubicé en 78.9%, una tasa
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Produccion Industrial (Pl) en Estados Unidos Cae de Nuevo.

La manufactura siguid6 mostrando un comportamiento débil. De acuerdo con la Reserva Federal, la Pl retrocedio -
0.54% mensual en junio (-0.46% en mayo), mayor a nuestra expectativa de -0.2% vy registrando su peor cifra en lo que
va del afo. El resultado se explica por la caida de -2.6% en las utilidades. Las utilidades son un componente volatil y
dependen principalmente del clima, por lo que mayores temperaturas en julio podrian generar otro rebote. La mineria y . .
la manufactura disminuyeron -0.2% y -0.3%, respectivamente. El resultado de las manufacturas presenta cierta ' Rroduccuon indusirial y componentes
heterogeneidad. Por un lado, destaca la fuerte caida de -3.0% en los vehiculos de motor y autopartes, en contraste, (Indice base feb-20=100)

tanto la industria de productos electronicos/computacionales como la de productos aeroespaciales y equipo de SEEERy

transporte aumentaron en 1.3% y 1.6%, respectivamente. La debilidad de la manufactura ha estado relacionada a una §

menor demanda de bienes, ante la recomposicion del consumo privado que en el periodo postpandemia ha cambiado su

gasto a sectores mas relacionados a servicios. Estimamos que esta tendencia se mantendra durante los siguientes SIS

meses, aunque la resiliencia del mercado laboral y de la actividad econémica podrian limitar las caidas, incluso para el

sector manufacturero.

Resultados mixtos en los mercados financieros. El | P
S&P 500 registré un avance de 0.71%, seguido por el § ‘ —e: Manufactura
Nasdaqg y el Dow Jones con reducciones de 0.76% y Mineria
1.06%, respectivamente. Por su parte, en México, el Utilidades
- - : Indice de Precios Cotizaciones aumentdé 0.77%, § —
mientras %ue Iasomfras de mayo se revisaron al alza mientras que el pesg o U @ GG Uiiedes pc())r ¥
ﬁ)isggr?/igié)sad%Scc/;)r'rliltjgrupgs%ﬁnceﬂggc’l (géggglsi%ﬁgﬁgi || ddlar. En renta fija, los bonos del Tesoro de 2 y10 afios i)
9 y RN N RN N AL R A TN LN NN Al feb-20 nov-20 ago-21 may-22 feb-23

Lo 0 X
i _autos) registro _un MUErE ELEns de'- e 2pb), respectivamente, mientras que sus equivalentes
explicado principalmente por las ventas en linea las iEies e 5 M bi 10.11% (+20b)
cuales aumentaron 1.9%. en México, los bonos M, se ubicaron en 10. o (+2pb) H S TR _—

y 8.73% (+1pb), mismo orden. El oro cerrd en 1,977.9 | i

dolares la onza (1.19%). 8 _Analytics.

Ventas minoristas en Estados Unidos siguen
mostrando resiliencia en el consumo. Las ventas al
por menor aumentaron 0.2% mensual en junio,
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“Super” Peso Afecta a Pemex y Finanzas Publicas del Pais: IMCO

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico establecié en el presupuesto de 2023 un precio para la mezcla de 68.70 ddlares por
barril.

El “super’” peso mexicano afecta a las finanzas publicas del pais, pues Petroleos Mexicanos (Pemex) recibe menos pesos por sus
exportaciones de petroleo, aseguré Valeria Moy, directora del Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO). “El dltimo dato de
finanzas publicas muestra que, con la recaudacién petrolera, que cotiza en ddlares, estamos recibiendo menos pesos por dolar, por lo que
claramente nos mete en ese aprieto en temas de finanzas publicas”, dijo Valeria Moy.

En lo que va del afio, el precio del petréleo mexicano ha tenido un precio promedio de 66.26 ddlares por barril. La Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) establecié para el presupuesto de 2023 una cotizacién para la mezcla mexicana de 68.70 ddlares por barril.
Ramsés Pech, asesor en energia y economia, explico que el hecho de que el precio de la mezcla mexicana en el mercado esté mas bajo
gue lo presupuestado por Hacienda, no afecta los ingresos de la petrolera, puesto que contraté coberturas para cubrirse.

La directora del IMCO agregd que otros sectores que se estan viendo afectados por el “super” peso son el exportador, asi como los
receptores de remesas.

El tipo de cambio tocé este lunes un minimo de 16.7065 pesos por dolar, no visto desde diciembre de 2015. En lo que va del afio, la
moneda mexicana se aprecia mas de 14% frente al billete estadounidense, y es la que mas le gana al ddlar entre las 20 monedas mas
operadas del mundo. Valeria Moy dijo que también hay sectores de la economia mexicana que se benefician de un tipo de cambio fuerte,
como son los importadores y los turistas mexicanos que viajan al extranjero. Hay beneficios y costos, yo creo que todavia estamos en
medio de esa tormenta”, afirmo.

Fuente: El Economista (Diaz Mora, S.), 17 de julio de 2023.



