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En julio de 2023* y con cifras
originales, la Poblacion
Economicamente Activa (PEA)
fue de 614 millones de
personas, lo que implicé una
Tasa de Participacion de 60.9%.
Dicha poblacion fue superior en
1.9 millones de personas a la de
julio de 2022.

* De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE).
Fuente: INEGI.

Indicadores de Ocupacion y Empleo

La Poblacién No
Economicamente Activa (PNEA)
fue de 39.4 millones de
personas, 193 mil personas
menos que en el séptimo mes
de 2022.

En julio de 2023, a tasa mensual

con cifras
desestacionalizadas, la TD
crecio 0.2%. La Tasa de
Subocupacion retrocedio 0.1%
en el mismo periodo.

De la PEA, 59.5 millones de
personas (96.9%) estuvieron
ocupadas durante julio pasado:
2 millones mas que en el mismo
mes de un afio antes. A su
interior, las personas
subocupadas fueron
4.8 millones (8.1% de la
poblacién ocupada), un
aumento de 53 mil personas
con relacion a julio de 2022.

La poblacién desocupada fue de
1.9 millones de personas y la
Tasa de Desocupacion (TD), de
3.1% de la PEA. Respecto a
julio de 2022, la poblacion
desocupada  descendi6  en
122 mil personas y la TD fue
menor en 0.3%.




Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

= En el segundo trimestre de 2023, la PEA* del pais fue de 60.2 millones
=| de personas, 878 mil mas que en el segundo trimestre de 2022. La PEA
epresenté 60.2% de la poblacién de 15 afios y mas.

8 Un total de 58.5 millones de personas se encontraban ocupadas: 1.1
' millones de personas mas en relacion con el segundo trimestre de
| 2022. Este cambio se concentré en el comercio, con un aumento de
= 374 mil personas; en servicios profesionales, financieros vy
1 corporativos, con 267 mil y en la industria manufacturera, con 237 mil
personas
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= La poblacién ocupada en los establecimientos pequefios crecié en 284

mil personas; en los micronegocios, 112 mil y en los establecimientos
|| grandes, 41 mil.

&% En el segundo trimestre de 2023, la poblacién subocupada fue de 4.7
= millones de personas y representd una tasa de 8% de la poblacion

% ocupada porcentaje inferior al del segundo trimestre de 2022 (8.9%).

r".’\ _.«M, \ ,‘, ,.éh‘ .',"'4' ’ :,

En el trimestre abril-junio de este afio, la poblacion desocupada fue de
1.7 millones de personas. La Tasa de Desocupacion correspondiente

fue de 2.8 % de la PEA, cifra menor a la del mismo periodo de un afo
antes (3.2 %).
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DISTRIBUCION DE LA POBLACION EN EDAD DE TRABAJAR

Poblacion de
15 ailos y mas

100.1 millones

L.':, ' Fuente: INEGI. Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE)

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023
4 A Ocupada
: 58.5 millones
Poblacion
Econdmicamente 97.2%
Activa (PEA)
60.2 millones Desocupada
60.2 % 1.7 millones
28%
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~ Diqunible
Poblacion No 5.2 millones
Economicamente 13%
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* Poblacion Econdémicamente Activa.




En el mes de referencia y con
datos desestacionalizados, el IPM
presentd un aumento mensual de
2.03 puntos al ubicarse en 52.2
puntos; asi, hila ocho meses
consecutivos por arriba del umbral
de los 50 puntos.

Con datos originales, el IPM

mostré un crecimiento anual de
0.9 puntos y se situd en
52.5 puntos. A su interior, tres de
los cinco agregados que Io
conforman registraron
incrementos anuales. Los dos

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM)

Por grupos de subsectores de
actividad econ6mica, con cifras
sin ajuste estacional, dos de los

siete componentes que integran el
IPM presentaron alzas anuales, al
tiempo que cinco se redujeron.

restantes disminuyeron.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS Y SUS COMPONENTES

A CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

= Numero de meses
A Julio | Agosto |Diferencia | COmSecutivs por
73 Indicadores ., | amba o por debajo
50 de 2023 | de 2023 |en puntos diall e i
; 50 puntos

|| Indicador de Pedidos Manufactureros 50.1 52.2 2.03 8 por arriba
= a) Pedidos 54.8 522 253 8 por arriba

= | b) Produccién 46.9 54 2 7.26 1 por arriba

| ¢) Personal ocupado total 51.1 512 0.03 37 por arriba

,4: d) Oporiunidad en la entrega de insumos de proveedores 482 485 029 10 por debajo
;: e) Inventarios de insumos 475 538 6.27 1 por arriba

= Las diferencias en puntos se obfienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

| Fuente: INEGI y Banco de México
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Balanza Comercial de Mercancias de México

En julio de 2023, la informacidén oportuna de comercio exterior indica un déficit comercial de 881 millones de délares, saldo que se
compara con el déficit de 6 247 millones de dolares obtenido en el mismo mes de 2022.

En los primeros siete meses de 2023, la balanza comercial present6 un déficit de 7 225 millones de dolares, en el mismo periodo de 2022 el

déficit fue de 19 037 millones de dodlares.

*En julio de 2023.

Exportaciones: El valor de las exportaciones de
mercancias alcanzo* 47 550 millones de dolares,
cifra compuesta por 44 821 millones de dolares
de exportaciones no petroleras y por 2 730
millones de ddlares de petroleras. Asi, las
exportaciones totales mostraron un aumento
anual de 2.9%, el cual fue resultado neto de un
incremento de 5.7% en las exportaciones no
petroleras y de una caida de 285% en las
petroleras. Al interior de las exportaciones no
petroleras, las dirigidas a Estados Unidos
crecieron 6.9% a tasa anual y las canalizadas al
resto del mundo, 0.3%.

En el séptimo mes de este afo las exportaciones
totales de mercancias reportaron un avance
mensual de 0.98%, el cual se origin6 de la
combinacion de un aumento de 1.23% en las
exportaciones no petroleras y de un descenso de
.59% en las petroleras.
-
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Importaciones: El valor de las importaciones de mercancias
alcanz6* 48 432 millones de ddélares, monto que implic6 una
reduccion anual de 7.7%. Dicha cifra se derivo de la combinacion de
un descenso de 50.8% en las importaciones petroleras y de un
incremento de 0.3% en las no petroleras. Al considerar las
importaciones por tipo de bien, se observaron disminuciones
anuales de 9.1% en las importaciones de bienes de consumo y de
10.4% en las de bienes de uso intermedio. Las importaciones de
bienes de capital crecieron 23.3%.

Las importaciones totales mostraron un retroceso mensual de
1.95%, resultado neto de una reduccion de 2.51% en las
importaciones no petroleras y de un incremento de 5.37% en las
petroleras. Por tipo de bien, se presentaron disminuciones
mensuales de 2.62% en las importaciones de bienes de uso
intermedio y de 2.12% en las de bienes de capital. Las/

importaciones de bienes de consumo aumentaron 1.84%.




Balanza Comercial de Mercancias de México

BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO

s
% Enero - Julio*
é;x’ Exportaciones totales 47 550.4 ! 339 518.9 J
| Petroleras 27298 -28.5 18 4915 -24.2
| No petroleras 44 8207 5.7 321027 4 6.0
Y | Agropecuarias 13263 6.0 136510 32
X Extractivas 591.0 -259 5580.5 39
s@ Manufactureras 42903 .4 6.8 3017959 6.2
o Automotrices 159514 35.7 1053546 17.0
A No automotrices 269519 52 196 4413 12
|| Importaciones totales 48 431.6 1.7 346 744.0 0.2
3‘L Petroleras 40279 -50.8 321440 -28.1
24 No petroleras 44 403.7 0.3 314 600.0 44
8| Bienes de consumo 6 857.6 9.1 48 850.7 57
| Petroleras 1391.0 -52.4 111905 -26.2
| Nopetroleras 5 466.5 18.4 37 660.2 212
|| Bienes intermedios 36 779.1 -10.4 265 354.1 -3.0
e Petroleras 2636.9 -49.8 209535 -29.1
% No petroleras 3414222 46 244 400.6 0.2
| Bienes de capital 4795.0 23.3 325392 232
- | Saldo de la balanza comercial -881.2 -85.9 | -7 2251 62.1
i? Nota: Debido al redondeo de las dﬁa;. las sumas de los parciales puec_ien no coincidir con los totales.
o *  Cifras oportunas
Fuente: INEGI. -Sg’mﬂ?ﬁ*’*‘ﬁ’?ﬁ&m%&’@i?fﬂ?f‘f’ﬁ’r‘%%‘ifiﬁ&%%%’@i???ﬂ?éf’ﬁ’r‘%ﬁ?ﬁ&m%%’@i???ﬂ?éfﬁ’r‘%ﬁfiﬁ'}:ﬁ%%%’@i?-’?ﬂz 212



Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)

En agosto de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el ICE del sector manufacturero descendio 0.1 puntos respecto al mes pasado. El ICE de
Construccion disminuy6 0.4 puntos y los de Comercio y Servicios privados no financieros aumentaron 0.2 puntos.

En el octavo mes de 2023 y en su comparacion anual, los ICE registraron el siguiente comportamiento: el de Industrias manufactureras
incrementd 1.7 puntos; el de Construccion, 4.2 puntos; el de Comercio, 2.7 puntos y el de Servicios privados no financieros, 14.4 puntos.

Con cifras originales, el Indicador Global de Opinién Empresarial de Confianza (IGOEC) —que es el promedio ponderado de los indicadores
de los cuatro sectores que lo integran— fue de 56.5 puntos en agosto de 2023 y representd un alza de 8.1 puntos con relacién al mismo mes

|ND|CADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL |

«‘ CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

A Diferencias" en Numero de meses
puntos respecto a: consecutivos por
Indicador de‘ 02020 5"’3 julio agosto amiba o por debajo
P de 2023 de 2022 del umbral de
e 50 puntos

| Indicador de Confianza Empresarial del sector -

| Industrias manufactureras 3.5 0.1 7 &1 poramibe
= | Indicador de Confianza Empresarial del sector :

9 Construccion 52.7 04 4.2 8 porarriba
’ Indicador de Confianza Empresarial de Comercio 56.6 0.2 2.7 29 por arriba
| Indicador de Confianza Empresarial de Servicios .

. |_privados no financieros —— ne s ol i
1{ ;: - liasE glferencias en puntos se obienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales

=% Fuente:

- EE———— —
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Indicadores Agregados de Tendencia (IAT) y Expectativas Empresariales

En agosto de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el IAT fue el siguiente:
El del sector manufacturero fue de 53 puntos, lo que significé un crecimiento mensual de 0.9 puntos.
El del sector Construccion fue de 48.3 puntos: 0.2 puntos menos que en julio de este afo.
El de Comercio se situé en 52.4 puntos: subié 0.1 puntos en comparacion con el mes anterior.

El de Servicios privados no financieros se ubico en 54.7 puntos en agosto pasado: aumenté un punto en el lapso de un
mes.

En agosto de 2023 y con datos originales, el Indicador Global de Opinion Empresarial de Tendencia (IGOET) —que es el
promedio ponderado de los indicadores de los cuatro sectores que lo integran— fue de 53.3 puntos: un incremento anual de
0.4 puntos.

IAT Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR MANUFACTURERO

£ CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

o Agosto puntos respecto a: consecutivos por
Az Indicador de 2023 arriba o por debajo
b Julio agosto del umbral de
.', de 2023 de 2022 50 puntos

| Indicador Agregado de Tendencia del sector

|| Industrias manufactureras 3.0 0.9 18 8 porarriba
~ | Indicador Agregado de Tendencia del sector .
/h Construccion 48.3 0.2 5.7 4 por debajo
| Indicador Agregado de Tendencia de Comercio 524 0.1 -3.7 19 por arriba
: Indicador Agregado de Tendencia de Servicios "

| _privados no financieros 54.7 1.0 2.9 31 por arriba
'i/.r.:‘ ' Las diferencias en punios se obfienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales

.'i Fuente: INEGI
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Agosto de 2023

& Expectativas de los especialistas sobre los principales

}T indicadores de la economia
para los cierres de 2023 y 2024 se mantuvieron en §
| niveles similares a los de la encuesta de julio, si bien A8 Medle Medione
¢ la mediana de los pronésticos de inflacion general \§
i | para el cierre de 2023 aumento. & Encuesta Encuesta
- ;3;?3 Julio agosto Julio agosto
S D D R R D T R -
: 1 |inflacion General (dic.-dic.)
s,%: Expectativa para 2023 463 4.66 4.60 4.66
_ ’)§ Expectativa para 2024 3.98 398 403 4.00
:i: Las expectativas de crecimiento del PIB real para \§ Inflacion Subyacente (dic.-dic.)
&,‘i‘ 2023y 2024 aumentaron con respecto al mes anterior. 3;1 Expectativa para 2023 5.20 5.24 5.20 5.21
& ffl;; Expectativa para 2024 4.04 403 413 4.12
7 gk
NSNS f‘% Crecimiento del PIB (A% anual)
| Expectativa para 2023 2.59 3.04 2.50 3.00
j§ Expectativa para 2024 1.49 1.66 1.50 1.60
Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del \.gn Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
| peso frente al dolar estadounidense para los cierres & | Expectativa para 2023 17.96 17.75 17.90 17.75
o de 2023 y 2024 disminuyeron en relacion a la 8 | Expectativa para 2024 18.93 18.70 19.00 18.76
= encuesta precedente. 3%
| ‘?,f* Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
§ Expectativa para 2023 10.90 11.02 11.00 11.00
8 | Expectativa para 2024 8.37 8.58 8.50 8.50
R S Y P D R I S e R TS e

Fuente: Banco de México.



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cierra el primer dia de septiembre en 17.1113 ppd. Peso con apreciacion de 12.06% en lo que va
del afo.

El peso mexicano registré una depreciacion semanal de 2.02%, lo que representd un incremento de 34 centavos en el tipo de

cambio FIX, al pasar de 16.7718 a 17.1113 pesos por dolar (ppd); revirtiendo asi, la ganancia que reporto la moneda local en la
semana preV|a (1 62%)

LA M

Tipo de Combio FlX 2019 2023 / Septiembre

j‘-‘:‘* (pesos por dolar)
wMoxlmo histérico:

¢, 25 24/03/2020 |,
En lo que va del afio, la paridad cambiaria registra | 24 25.1185 k.
un valor medio de 17.8410 ppd, nivel inferior al =

promedio observado en el mismo lapso de 2022 & - ‘

(20 2882 ppd), lo que implic6 una apreciacion de _-;22 | '.'\.\‘ \
0 Y\

\»{}20 b = ' ‘.N"" A\ " L:. WA 5

- LA Y\ V0972023
El com - . L 18 Vi 170113

portamiento semanal de la divisa local = W

estuvo relacionado con una mayor volatilidad en el FRE -
mercado cambiario, luego de que la Comision de =P
Cambios anunci6 la reduccién gradual del programa > e Q B EEEERER" & 8§ 88838
decoberturas cambiarias, el cuaglJ tiene un m?)ntg total 5 & g g & g g & § § & § g & g g & g g & g g & § g
vigente de 7 mil 491 millones de délares. ¢ 3 § 2 éi ¢3¢ g g-—’- ¢ 3 § g E:’. ¢3¢ E é‘—a ¢



'l El indice S&P/BMV IPC cerré con ligera

perdida semanal* de 0.01% al ubicarse en
| 53 mil 191.53 unidades:

Indices Bursatiles

* Acumulando asi, cuatro semanas consecutivas de pérdidas (3.13%). No
obstante, en lo que va del afio, el mercado bursatil mexicano acumula un
rendimiento positivo de 9.76% (4,727.67 puntos).

Mé‘lcadés A(I:c‘ionarivds, 2023 -

Variacién porcentual
Pais Indice PR Acumulada
i 2023
« Cerr6 en 34 mil 346.90 unidades, lo que represent6 ™. . DAX-30 e 37 s 1227
un descenso de 0.45%. : A Merval A 80 D 212.33
L I“ b o 5 d I». | s 'F <> It IBovespa * 37 h 556
* Las plazas bursatiles de Inglaterra, Francia y ’ . 9 .
Espafia avanzaron 1.05, 0.91y 0.77%, en ese ! ; 33EC ¥ phvid v -0 |
orden. i ESPONC IBEX s O B 134
b A s e | 18 Dow Jones W -0.45 P 362
En * Los mercados accionarios de Argentina y Brasil 8 Brancio CAC 40 4 A 1168
& América registraron subidas de 802 'y 0.37%, ook 5 ETSE 100 §h H
Latina: respectivamente. + PO oIS S * 10 -1.92
BB Méxic SEP/BMVIPC ¥ 0.0 R 976

" El comportamiento semanal de la principal
= plaza bursétil local estuvo relacionado con:

& Nota: Con datos al 25 de agosto de 2023,
B Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de Investing.com
R R R P YN VR T S NN N R e R
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 La mayor volatiidad y a version global al riesgo en los mercados
financieros, ante la expectativa de que se mantenga un entorno monetario
restrictivo.

* Semana del 18 al 25 de agosto.



Precio del Petrdleo

Variacion Mensual

Precio promedio ponderado de
Mezcla Mexicana de Exportacion

Precio del barril de petréleo tipo
Brent

Varlacmn Semanal

» Se situé en 77.73 dpb, cayendo marginalmente 0.01
dpb (-0.01%) respecto a la cotizacion del 18 de agosto.

o L S B S RO

» Cerr6 en 84.48 dolares, lo que significo una caida de

DR STPSREFET ) NSRS P RER AT

Respecto al precio del 25 de
julio (74.63 dpb), la mezcla
mexicana registr0 un avance

0.32 dpb o 38%)
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» Se ubico en 79.83 dpb, registrando un decremento de
1.42 dpb ( 1. 75%)

de 3.10 dpb esto es 4.15%.

2 Precio del WTI BRENT y de Io Mezclo Mexicano de Exportocion de Petroleo 2023/Agos'o
90 (délares por barril)

Precio y CGPE

=f Al 25 de agosto, el precio de la

70 | /N / s N | Mezcla Mexicana promedio
© I AR . A “ ’- > r S . Proseanaonf ¥ AR A ....... 45 L,

- | . ‘ A “§8.7 dpb” ¢ | 68.01 dpb, colocandose 0.69
£33 » v o i .
& . s \¥ (2023) ~ | dpb (-1.0%) por debajo de lo
60 ) —— Mezcla Mexicana wTi | aprobado en los Criterios
x;.: 55 —BRENT e Precio Fiscal Estimado ! Generales de Politica
- BEEEEEEEE TR R EEE R R R R R R R R R R bR Economlca2023(687dpb)
i 2222288888555 555555552333233555555333333389009
o 999@:;:*,—:‘.—EEEEEE."\'.&.'.S&EEEE:;:S:‘;A\‘;«@A@H’??"?"
2 ,‘3,’?.2Roo—<£~£8g2952280:-—-228Bgizzoo~~~~°°”"NNm39ﬂ22
A8 Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos elnvesting. e — : R * Dolares por barril.
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Remesas Familiares

Remesas Familiares, 2020-2023/Julio

(millones de doélares y var. % anual)

45.0
5,800
En julio, se cuantificaron 13 millones 823 mil 985 operaciones mil b 400
de envio, dato 5.9% superior al de hace un afo (13,051.7 5300 M < s
miles de operaciones). La remesa promedio fue de 409 4,800 Al , - g 39
doélares, 0.74% mayor frente al promedio de igual mes del afo |\ 2A [ \ & 30.0
| anterior (406 dolares) y 2 doélares superior al promedio A0 g ﬁ"\/ Wy “
|| registrado en junio de 2023 (407 dolares). 3,800 A N | V B 25.0
; S AT T e T e P v 3,300 j ';v;‘ | 3 L 4"/ 20.0
2800 #1 \ ' | vl “‘; 15.0
# Asi, en el séptimo mes del afio se acumulan ingresos por 2,300 | V’ \ [ \\,:._ Y 10.0
‘' remesas por 35 mil 895.5 mdd, lo que significo un alza de | ef Yi S 6% 4
£19.4% con respecto al monto observado en el mismo periodo pa i :
i del afio previo (32,817.3 mdd). 1,300 0.0
L L A e e o e F T e A g 3 A RS e L 222&‘:222:&':2:ZZQQQZQ%QSEQ&QQQQQQQZ
L S SRRREREIRRSRRRRRRRRRRRSSARKRKIRSRRR
5 §382835353955382855552958382855553

& Con cifras desestacionalizadas, en el mes de julio, las remesas
| tuvieron un avance de 1.5% respecto a junio, pasando de 5 mil
274.2 mdd a 5 mil 353.8 mdd.

PO T

W

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bar
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*Encuesta Nacional de Empresas Constructoras



