FEDERACION
DE COLEGIOS
DE ECONOMISTAS

DE 1A REFUBLICA MEXICANAAC

Monitor Econémico
y Financiero 6 al 10 de noviembre de 2023

En octubre de 2023, el INPC presentd un incremento de
0.38 % respecto al mes anterior. Con este resultado, la
inflacion general anual se ubicé en 4.26 por ciento. En el
mismo mes de 2022, la inflacion mensual fue de 0.57 %
y la anual, de 8.41 por ciento.

@ federacioneconomistas.org/ » Federacién Economistas

@ facebook.com/economistas o @fed economistas



FEDERACION

. DE COLEGIOS
6 al 10 de noviembre de 2023 (i HHY et

INDICE
Indice Nacional de Precios al Consumidor
Indice Nacional de Precios Productor
Indicador de Confianza del Consumidor
Indicador Mensual de la Actividad Industrial
Inversion Extranjera Directa
Indices Bursatiles
Tipo de Cambio
Precio del Petrdleo

Politica Monetaria Banxico




En octubre de 2023, el INPC
presentd un incremento de 0.38
% respecto al mes anterior. Con
este resultado, la inflacion
general anual se ubicé en 4.26
por ciento. En el mismo mes de
2022, la inflacién mensual fue de
0.57 % y la anual, de 8.41 por
ciento.

El indice de precios subyacente
aumento 0.39 % a tasa mensual
y 5.50 % a tasa anual. El indice
de precios no subyacente mostré
una Vvariacion de 0.34 %
mensual y de 0.56 % anual.

Indice Narciornal de Precios al Consumidor (INPC)*

Al interior del indice subyacente, a
tasa mensual, los precios de las
mercancias subieron 0.34 % y los de
servicios, 0.44 por ciento.

Dentro del indice no subyacente, a

tasa mensual, los precios de los
productos agropecuarios bajaron 2.09
%, mientras que los de energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno
crecieron 2.57%. Este incremento fue
consecuencia, en mayor medida, por
la conclusién del subsidio al programa
de tarifas eléctricas de temporada de
verano en 18 ciudades del pais donde
el INPC tiene cobertura.

-]

VARIACION E INCIDENCIA DEL INPC Y SUS COMPONENTES

octubre de los afios que se indican

Variacion porcentual Incidencia”

Concepto mensual anual mensual anual
204 2022 2023 2021 2022 2023 WM N2 023 HNA 022 2023
INPC 0.84 057 038 624 841 426 0837 0566 0376 6239 5407 4.257
Subyacente 049 063 039 519 842 5K0 0371 0469 0292 3921 6300 4115
Mercancias 060 087 034 6581115 564 0239 0357 0142 2623 4455 2310
Alimentos, bebidas y fabaco” 053 103 045 7161395 69 012 022 0103 1484 29356 1.539
Mercancias no alimenticias 067 069 021 594 303 409 04126 0130 0039 1129 1520 071
Servicios 038 033 044 3684 530 534 0132 0112 0150 1298 1344 1305
Vivienda™ 022 022 030 237 314 367 0033 0030 0042 035 0455 0506
Educacion (colegiaturas) 000 000 001 209 449 B60 0000 0.000 0000 0077 0158 0224
Ofros servicios” 059 049 064 511 733 648 0099 0082 0108 0865 1229 1.073
No Subyacente 187 038 034 947 836 056 0466 0006 0084 2318 2108 0.142
Agropecuarios 018 -0.52 -200 9021425 162 0020 -0.081 -0243 0971 1572 0189
Frutas y verduras 0.05 -1.31 -313 5721283 477 0002 0070 0471 0291 0639 0231
Pecuarios 029 014 416 1198 1561 09 0018 0009 -0071 0630 0934 -0062
s;‘;rgrﬁi““”‘am‘“a”t”"m“““re' 120 147 257 982 377 035 0445 0157 03% 1348 0535 0047
Energéticos 459 157 372 1344 310 259 0445 0149 0322 1267 0.312 0248
Tarifas autorizadas por el gobiemo 003 021 011 188 542 503 0001 0.008 0004 0081 0223 0201
W La incidencia se refiere a la contribucion, en puntos percentuales, de cada componente del INPC a la inflacion general. Esta se

calcula ufilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones. En ciertos

casos, |a suma de los componentes de algin grupo de subindices puede presentar discrepancias por efectos de redonden.
Incluye alimentos procesados, bebidas v tabaco. Ne incluye productos agropecuarios.

Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y ofros servicios para el hogar.
Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio de telefonia movil, mantenimiento de automavil, consulta

médica, servicios turisticos en paguete, entre otros,

Fuente, IMEGL INFC. 2023,

* Octubre de 2023.




En octubre de 2023, el INPP
total, incluido petréleo, aumento
0.46 % a tasa mensual y 1.35 %
a tasa anual. En el mismo mes
de 2022, disminuyo 0.27 % a
tasa mensual y tuvo un alza de
7.07 % a tasa anual.

Por grupos de actividades
econdmicas, a tasa mensual, los
precios de las actividades

secundarias incrementaron 0.80
% y los de terciarias, 0.65 por

ciento. Los de las actividades
primarias decrecieron 4.16 por
ciento.

Indice Narciornal de Precios al Consumidor (INPC)*

Al interior o] indice
subyacente, a tasa mensual, los
precios de las mercancias
subieron 0.34 % vy los de
servicios, 0.44 por ciento.

En el mes de referencia, el
indice de Mercancias vy
Servicios  Finales, incluido
petréleo, crecié 0.77 % a tasa
mensual y 2.32 % a tasa anual.

VARIACION DEL INPP
MERCANCIAS Y SERVICIOS INTERMEDIOS, FINALES Y PRODUCCION TOTAL, INCLUIDO PETROLEO
CLASIFICACION POR ORIGEN
octubre de 2023
Variacion porcentual mensual Variacion porcentual anual

Aelidzd economica mer | Fndles | Total | M| Finales | Tota
Indice General 034 017 .46 -1.08 212 1.33
Actividades primarias -3.54 -4.79 -4.16 -0.18 1.89 0.73
Actividades secundarias 0.4 1.16 020 -4.03 0.68 -0.37
Winera 258 343 30 -4 64 -3.26 -5.41
(Generacion, transmision y distribucion qe energia electrica, suministro 014 1495 299 571 157 5.35

de 3pua y de gas por ductos al consumidor final
Construccion -0.10 -0.10 1.0 1.8
Indusirias manufaciursras 0.1 124 0.69 -3.38 0.79 -0.84
Actividades terciarias 0.60 067 063 430 373 334

i Esta actvidad no genera biznes de usa intermedio.

Fuente: jugg). Jupe. 2023.

* Octubre de 2023.




Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

En octubre de 2023 y con datos

ajustados por estacionalidad, el ICC Y 5US COMPONENTES CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
Indicador de Confianza del (puntos)
Consumidor (ICC) se situé en 46 Diferencia en puntos respecto a:
puntos, nivel que significé una Indicador y componentes gﬂ'ﬁg septiembre T
disminucion mensual de 0.7 de 2023 de 2022
Indicador de Confianza del Consumidor 46.0 0.7 4.6
e Situacion economica en el momento actual de los
miembros del hogar comparada con la que tenian hace 211 -01 44
: : 12 meses.
A su interior, se observaron + Situacién econdmica esperada de los miembros del hogar 56.4 0.4 51
reducciones mensuales en los cinco dentro de 12 meses, respecio a la actual. ' ' )
e Situacion econdmica del pais hoy en dia, comparada con 43.8 0.8 6.9
la de hace 12 meses. ' ' ’
+ Situacion econdmica del pais esperada dentro de 12 48.7 44 17
meses, respecto a la actual. ' ' ’
» Posibilidades en el momento actual de los integrantes del
hogar, comparadas con las de hace un afo, para realizar 29,5 0.8 55
) compras de muebles, televisor, lavadora, otros aparatos : - -
En su comparacion anual, en el electrodomeésticos, etc.
decimo mes de 2023 y en términos Mota: La serie desestacipnalizada del [CG se calcula de manera independiente a la de sus componentes.

Fuenfe: IMEG] vy BANAICD. EMCO, Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023,

% desestacionalizados, el ICC crecio
& 4.6 puntos




! industrial incrementd 4.5 %, en términos reales, en

* | En septiembre de 2023 y con cifras desestacionalizadas,

la actividad industrial aument6 0.2 % a tasa mensual.

Por componente y con series ajustadas por

|| estacionalidad, en el noveno mes de este afio, la
& variacion mensual de la produccion fue la siguiente: en
| las Industrias manufactureras crecio 1.7 por ciento. En
Generacion, transmision, distribucion y comercializacion
de energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural
por ductos al consumidor final disminuyé 0.2 %; en
Mineria, 1 % y en Construccion, 4.1 %.

A tasa anual y con cifras desestacionalizadas, la actividad

septiembre pasado. Por sector de actividad econdémica,
| Construccion avanzé 19.5 %; Generacion, transmision,
& distribucion y comercializacion de energia eléctrica,

suministro de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final, 7.2 %; Industrias manufactureras, 1.2 %
Mineria,

& ‘:fl'- W A

Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

VARIACION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTORES DE ACTIVIDAD
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

septiembre de 2023
{variacion porcentual mensual v anual)

Actividad industrial v sectores de actividad

Variacion porcentual real respecto a:

agosto septiembre
de 2023 de 2022
Actividad industrial 0.2 4.5
Mineria -1.0 0.8
Generacion, transmision, distribucion vy
comercializacion de energia eléctrica, suministro de -0.2 7.2
agua y de gas natural por ductos al consumidor final
Construccion -4.1 19.5
Industrias manufactureras 1.7 1.2

Mota:  La serie desestacionzlizada del 4l se calcula de manera independiente a la de sus componentes.

Fuente: INEGL. SCHM. 121 Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023.




Inversion Extranjera Directa

Inversién Extranjera Directa en México ECONOMIA

Cifras al tercer trimestre de cada ano (cifras originalmente publicadas)
millones de ddlares

Al tercer trimestre de 2023, México registré 32 mil 926 millones de délares (mdd) de Inversién Extranjera
Directa, la cual fue 2.4 por ciento mayor a |la cifra publicada en el mismo periodo en 2022 (32,147 mdd).
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Inversion Extranjera Directa

Inversién Extranjera Directa en México

Comportamiento al tercer trimestre 2022 - 2023

millones de dolares

ECONOMIA

Al tercer trimestre de 2023, México registrd 32 mil 926 millones de ddlares (mdd) de Inversién Extranjera Directa, un nuevo
rmaximao historico desde que se tiene reqistro, 2.4 por ciento mayor respecto a la reportada en el mismo periodo en 2022,

Sin contabilizar los movimientos de Televisa — Univision y Aeromeéxico realizados durante 2022, la cifra al tercer trimestre

de 2023 es 30 por ciento mayor.

32,147

6,875 mdd
Fusion Televisa — Univision y
reestructura de Aeroméaxico

3T 2022

Fuente: Secretaria de Economia ) B
Cifra preliminar con corte al 30 de ssptiembre de 2023
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Inversion Extranjera Directa
Inversién Extranjera Directa en México ECONOMIA
Comportamiento de la IED por tipo de inversion 2022 - 2023
millones de ddélares

El comportamiento de la IED al tercer trimestre de 2023, es resultado de la confianza de los
inversionistas extranjeros en el buen ambiente de negocios y la estabilidad econémica del pais.
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Cifra preliminar con corte al 20 de septiembre de 2023



©| El comportamiento semanal de la principal plaza
L bursatil local estuvo relacionado con:

Indices Bursatiles

| El indice S&P/BMV IPC cerr6 el 3 de noviembre * Acumulando asi, dos semanas consecutivas de ganancias (6.20%). Ademas,

= con ganancia semanal de 4.68%, al ubicarse en en lo que va del afio, el mercado bursatil mexicano acumula un rendimiento

| 51 mil 266.73 unidades positivo de 5.78% (2,802.87 puntos).

Mercados Accionarios, 2023

Variacién porcentuadl

indice ; : . ; Pais indice Acumulada

Bian » Cerro end345nc1)|l7861.32 unidades, lo que represento un Semanal 2023
Jores: i ineee i S ~ Eijemonia DAX-30 ® 342 M@ 909
T R R e Sl L A A B S R e B e b i Argenting Merval W 279 B 21535
* Las plazas bursatiles de Espafia, Francia y Alemania Brasil IBovespa 429 i 7.68

avanzaron 4.21, 3.66 y 3.42%, en ese orden. “ [«alae SSEC A 043 ¥ -189

grer SR I R e SR T Groeal SR e = Espcha IBEX o 421 h 1294

En Asia * Los mercados accionarios de Japén y China reportaron E?ﬁudu Unidos Dow Jones 4\ f"C' 276
beneficios semanales de 3.09 y 0.43%, respectivamente. I Francia CAC 40 A 5.6¢6 B850

AT AR R N e T Y —+ Inglatera FTSE 100 173 W 044

® Japdn Nilckei 225 & 3.09 fh 0244

B0 véxico S&P/BMVIPC  Aph 448 578

MHoto: Con dates al 3 de noviembre de 2023,
Fuente: Elnborado por &l CERF condatos de Investing.com

« Con un mayor optimismo por parte de los inversionistas, ante la perspectiva sobre
el término del ciclo restrictivo de tasas de interés, por parte de la Reserva Federal
de Estados Unidos (FED).

* Semana del 27 de octubre al 3 de noviembre de 2023.



Tipo dg Carmbio‘
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En lo que va del afo, la paridad cambiaria registré un
valor medio de 17.8093 ppd, nivel inferior al promedio

observado en el mismo lapso de 2022 (20.2150 ppd), lo
que |mpI|co una apreC|aC|on de 11.90%.

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo
relacionado con la dltima decision de politica monetaria
del Banco de México (Banxico), en la cual mantuvo sin
cambio su tasa de interés de referencia en un nivel de
11.25%. Adicionalmente, a la expectativa de que la

Reserva Federal de Estados Unidos (FED) prolongue
su ciclo monetario restrictivo.
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[ = T|po de Camblo USD/MXN Cerr6 el 10 de nowembre en 17. 7480 ppd Peso con depreC|aC|on semanal de 1 93%

R R

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Noviembre

Maximo histérico: (pesos por dolor)
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Nota: Con datos al 10 de noviembre de 2023.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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Precio del Petrdleo

= PreC|o de Ia Mezcla Mexmana de Exportamon dlsmlnuyo 5.45 dpb ( 6 64%) en la semana del 3 de nowembre

A oG TPRATN, 1R L . ; 7 A RN B S 7 o R T RN s o
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Variacion Mensual
|| Precio promedio ponderado de Mezcla » Se situd en 76.64 ddélares por barril (dpb), retrocediendo 5.45 | S

Mexicana de Exportacion dpb (-6. 64%) respecto a la cotizacion del 27 de octubre.
B R O o L SR T L SR OT # Respecto al precio del 3 de
« Cerr6 en 85. 17 dolares, lo que significc’) un descenso de 5.31 | noviembre (84.22 dpb), la mezcla
SRRl " mexicana registré una caida de 7.58
T A R T R T R T T R A R e dpb esto es, -9.00%.
* Se ubicé en 80.51 dpb, registrando un decremento de 5.03 dpb o i omans rmeea :
( -5. 88%)
Precrlo'dé‘I#WTI BRENTy de la Mezcla Mexncana de Exporiacmn de Petroleo 2023/Nov1embre o
95 (délares por barril)
——Mezcla Mexicana @~ oo WTI

90

—=BRENT = seeees

85

80 _ _

- Al 3 de noviembre, el precio de la

Mezcla Mexicana promedié 71.40

0 dpb, colocandose 2.70 dpb (3.93%)

65 por arriba de lo aprobado en los

60 Criterios Generales de Politica

55 Econdmica 2023 (68 7 dpb).
mmmnmmmMmonmmMmmmnmnmonmMmmmnmnMmemm mmMmmMmmmmm
anNagaNNNgaNaNNNNGNaaNNNNNGNNNNGNaaNGGNNNNNNNNNNaNGNNq NNNNGNN
SPSESEEREEERRRARREEEE 8358883
8RR gRn2 285N RRRAR Al AR 3832’3 ke :

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing. Dolares por barril



Politica Monetaria Banxico

La Junta de Gobierno del Banco de México decidid6 mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en
11 25%

/ En el tercer trimestre de 2023 se acentud la heterogeneidad en la actividad econdmica entre paises. La inflaciébn general
" continu6é disminuyendo en la mayoria de las economias, aunque permanece en niveles elevados. El componente subyacente
registro reducciones, aunque mas graduales que las de la inflacion general. La mayoria de los bancos centrales de las
principales economias avanzadas mantuvo sin cambio sus tasas de referencia. Se anticipa que estas permanezcan en niveles
altos por un lapso prolongado. Las tasas de interés soberanas aumentaron a nivel global y el dolar estadounidense registro una
apreciacion generalizada, si bien estos movimientos recientemente se revirtieron. Entre los riesgos globales destacan la

prolongacion de las presiones inflacionarias, el agravamiento de las tensiones geopoliticas, condiciones financieras mas
apretadas y, en menor medida, los retos para la estabilidad financiera.

En México, las tasas de interés de valores gubernamentales aumentaron en todos sus plazos y el peso mexicano se deprecio.
No obstante, en linea con el comportamiento de los mercados financieros internacionales, dichos ajustes tendieron a revertirse.
La act|V|dad econdmica mantuvo una senda de crecimiento robusta y eI mercado Iaboral continud presentando fortaleza

/ Desde la dltima reunion de politica monetaria, las inflaciones general y subyacente anuales siguieron descendiendo. Sin
embargo, ambas se mantuvieron elevadas al situarse en octubre en 4.26% y 5.50%, respectivamente. El componente no
subyacente se mantuvo en niveles particularmente bajos, al ubicarse en ese mes en 0.56%. Las expectativas de inflacion para el
cierre de 2023 permanecieron sin cambio en el caso de la inflacion general, mientras que las correspondientes a la subyacente
disminuyeron. Las de mayor plazo se mantuvieron relativamente estables en niveles por encima de la meta.




Politica Monetaria Banxico

mitigacion de los choques derivados de la pandemia y del conflicto geopolitico, junto con la postura de politica monetaria,
| han contribuido a la trayectoria descendente de la inflacion. Los pronosticos continGian previendo que tanto la inflacion general
como la subyacente mantienen dicha trayectoria descendente. Se sigue anticipando que la inflacion converja a la meta en el
segundo trimestre de 2025 (ver cuadro). Estas previsiones estan sujetas a riesgos. Al alza: i) persistencia de la inflaciéon
subyacente en niveles elevados; ii) depreciacion cambiaria; iii) mayores presiones de costos; iv) que la economia muestre una
resiliencia mayor a la esperada; y v) presiones en los precios de energéticos o agropecuarios. A la baja: i) una desaceleracion
de la economia global mayor a la anticipada; ii) un menor traspaso de algunas presiones de costos; y iii) que los niveles mas
bajos del tipo de cambio respecto de inicios de afo contribuyan mas que lo anticipado a mitigar ciertas presiones sobre la
inflacién. Se considera que el balance de riesgos respecto de la trayectoria prevista para la inflacion en el horizonte de
prondstico se mantiene sesgado al alza.

/ La Junta de Gobierno evalué la magnitud y diversidad de los choques inflacionarios y de sus determinantes, asi como la
evolucion de las expectativas de mediano y largo plazos y el proceso de formacion de precios. Reconocié que el proceso
desinflacionario ha avanzado en el pais. No obstante, opiné que el panorama sigue implicando retos. Con base en lo anterior y
tomando en cuenta la postura monetaria ya alcanzada y la persistencia de los choques gque se enfrentan, la Junta de Gobierno,
con la presencia de todos sus miembros, decidid por unanimidad mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia en 11.25%. Con esta decision, la postura de politica monetaria se mantiene en la trayectoria requerida para lograr la
convergencia de la inflacion a su meta de 3% dentro del horizonte de prondstico.




