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La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos y su Comité Federal

de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su séptima

reunión de 2023, celebrada los días 31 de octubre y 1 de noviembre

decidió por unanimidad mantener sin cambio, la tasa de interés de

referencia, para continuar en un nivel de entre 5.25 y 5.50%.
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Política Monetaria: EU

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en

inglés) en su séptima reunión de 2023, celebrada los días 31 de octubre y 1 de noviembre decidió por unanimidad mantener

sin cambio, la tasa de interés de referencia, para continuar en un nivel de entre 5.25 y 5.50%.

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Públicas, Cámara de Diputados

El comunicado de la Reserva Federal (FED)

menciona que, en el tercer trimestre, la actividad

económica exhibió un crecimiento sólido. Además, el

mercado laboral se mantiene fuerte, a pesar de la

desaceleración en la creación de empleo. En materia

de precios, la inflación se mantiene en niveles

elevados (3.7%).

Con respecto al sistema bancario estadounidense, el

FOMC destaca que, éste se mantiene sólido y

resiliente. Sin embargo, es probable que los agentes

económicos enfrenten condiciones crediticias más

estrictas, que afecten a la actividad económica y la

inflación.



De acuerdo con el FOMC, al mantener estable el rango objetivo, le permitirá evaluar información adicional y sus

implicaciones, con el fin de determinar el endurecimiento apropiado de la política monetaria, para regresar el nivel de

precios a la meta del 2 %. En este sentido, la FED señala que, el Comité tendrá en cuenta el endurecimiento acumulativo

de la política monetaria; los rezagos con lo que ésta afecta a la actividad económica y financiera; así como a la inflación.

Asimismo, el FOMC anunció que continuará reduciendo sus tenencias de bonos del Tesoro y valores respaldados por

hipotecas, para disminuir el tamaño de la hoja de balance de la Reserva Federal.

Adicionalmente, el Comité destacó que seguirá monitoreando la información sobre el panorama económico, incluida la

relacionada con los acontecimientos financieros e internacionales, las condiciones del mercado laboral de Estados Unidos,

las presiones y expectativas de inflación, a fin de lograr su mandato dual con niveles máximos de empleo y un objetivo de

inflación promedio de largo plazo en torno al 2 %. De tal forma que, la postura de la política monetaria se podría ajustar,

para alcanzar los objetivos del FOMC.

Política Monetaria: EU

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Públicas, Cámara de Diputados



Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)

En octubre de 2023 y en su comparación
mensual, el ICE de Industrias manufactureras
aumentó 0.1 puntos. El de Comercio disminuyó
0.5 puntos, el de Construcción, un punto y el de
Servicios privados no financieros, 1.6 puntos.

En el décimo mes de 2023 y en su
comparación anual, los ICE registraron el
siguiente comportamiento: el de Servicios
privados no financieros incrementó 9.4 puntos;
el de Industrias manufactureras, 3.1; el de
Comercio, 2.4 y el de Construcción, 0.8 puntos.

Con cifras originales, el IGOEC —que es el

promedio ponderado de los indicadores de los

cuatro sectores que lo integran— fue de 55.4

puntos en octubre de 2023 y representó un

alza de 5.6 puntos con relación al mismo mes

de 2022.



Indicadores Agregados de Tendencia y Expectativas Empresariales

En octubre de 2023 y con cifras
desestacionalizadas, el IAT del
sector manufacturero fue de 49.1
puntos, lo que significó una caída
mensual de 3.6 puntos.

Con cifras ajustadas
estacionalmente, el IAT del sector
Construcción fue de 53.4 puntos: 2.7
más que en septiembre de este año.

En octubre pasado y con datos
desestacionalizados, el IAT de
Comercio se situó en 52.9 puntos:
disminuyó 0.4 en comparación con
el mes anterior.

Con cifras ajustadas por
estacionalidad, el IAT de Servicios
privados no financieros se ubicó en
51.6 puntos en octubre del presente
año: aumentó 1.9 puntos en el lapso
de un mes.

En octubre de 2023 y con datos originales, el IGOET

—que es el promedio ponderado de los indicadores de

los cuatro sectores que lo integran— fue de 52.9

puntos: una disminución anual de 2.7 puntos.



Indicadores Agregados de Tendencia y Expectativas Empresariales



Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM)

Con datos originales, en el mes en cuestión, el IPM mostró un
retroceso anual de 4.2 puntos y se ubicó en 48.9 puntos.
Respecto de sus componentes, los cinco agregados que
conforman el IPM tuvieron caídas anuales.

En el mes que se reporta y con cifras sin ajuste estacional, por
grupos de subsectores de actividad económica, seis de los siete
componentes que integran el IPM registraron descensos anuales,
en tanto que el restante avanzó.

En octubre de 2023, con datos ajustados por estacionalidad, el

IPM presentó una disminución mensual de 2.81 puntos y se situó

en 48.5 puntos; de esta manera se ubica por debajo del umbral

de 50 puntos, después de haber permanecido nueve meses

consecutivos sobre dicho umbral. A su interior, se observaron

reducciones mensuales en los rubros referentes a los pedidos

esperados, a la producción esperada, al personal ocupado y a la

oportunidad en la entrega de insumos por parte de los

proveedores. El relativo a los inventarios de insumos aumentó.



Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera

Para septiembre de 2023 y con series sin ajuste

estacional, el Indicador Mensual Oportuno de la Actividad

Manufacturera (IMOAM) tiene un valor de 106.6 puntos,

como cálculo anticipado del Indicador Mensual de la

Actividad Industrial (IMAI) del sector manufacturero.

Este nivel corresponde a una

variación estimada anual de 1.1 por

ciento. En la siguiente tabla, se

presentan los intervalos de confianza

de ambos cálculos.



Indicador Mensual de la Formación Bruta de Capital Fijo: Agosto de 2023

En agosto de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el

IMFBCF aumentó 3.1 % en términos reales, a tasa

mensual.

Por componente, los gastos en Construcción

incrementaron 5.2 % a tasa mensual y en Maquinaria y

Equipo —de origen nacional e importado—, 0.9 % en

agosto pasado y con datos ajustados por estacionalidad.

A tasa anual y con series desestacionalizadas, el IMFBCF

creció 31.5 % en términos reales. A su interior, los gastos

en Construcción ascendieron 47.4 % y en Maquinaria y

Equipo, 15.9 %, en agosto de este año.



Estimación Oportuna Producto Interno Bruto: INEGI

En el tercer trimestre de 2023 y con cifras ajustadas por

estacionalidad, los resultados de la EOPIBT reportan un

aumento de 0.9 % en términos reales, con respecto al

trimestre inmediato anterior.

A tasa trimestral, el Productor Interno Bruto (PIB) oportuno

de las actividades primarias avanzó 3.2 %; el de las

secundarias, 1.4 % y el de las terciarias, 0.6 % en el tercer

trimestre de 2023.

En el trimestre de referencia, a tasa anual y con series

ajustadas estacionalmente, la estimación oportuna del

PIB ascendió 3.3 % en términos reales. Por actividad

económica, la variación fue la siguiente: las actividades

primarias incrementaron 5.3 %; las secundarias, 4.5 % y

las terciarias, 2.5 por ciento.

En los primeros nueve meses de 2023 y con series

desestacionalizadas, el PIB oportuno aumentó 3.5 % a

tasa anual.



Indicador Mensual del Consumo Privado, Agosto de 2023

En agosto de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el 

IMCP aumentó 0.5 % con respecto al mes pasado, en 

términos reales. 

Por componente, en agosto de este año y con datos

ajustados por estacionalidad, el consumo de bienes de

origen importado ascendió tres por ciento. El de bienes y

servicios de origen nacional cayó 0.1 %.

A tasa anual y con series desestacionalizadas, el IMCP

incrementó cuatro por ciento. A su interior, el gasto en

bienes de origen importado creció 23.2 % y en bienes y

servicios nacionales, 0.6 % (el de servicios avanzó 2.1 %

y el de bienes retrocedió 0.9 %).



Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado:
Octubre de 2023

Las expectativas de inflación general para el cierre de 2023
disminuyeron con respecto a la encuesta de septiembre. Para el
cierre de 2024, las perspectivas sobre dicho indicador aumentaron en
relación al mes anterior, si bien la mediana correspondiente se
mantuvo constante. Por su parte, las expectativas de inflación
subyacente para los cierres de 2023 y 2024 permanecieron en
niveles cercanos a los de la encuesta precedente, aunque la
mediana de los pronósticos para el cierre de 2024 se revisó al alza..

Las expectativas de crecimiento del PIB real para 2023 y 2024
aumentaron con respecto al mes previo.

Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al
dólar estadounidense para los cierres de 2023 y 2024 se revisaron al
alza en relación a la encuesta de septiembre.

Fuente: Banco de México.



Índices Bursátiles

• Revirtiendo así, cuatro semanas consecutivas de pérdidas. Cabe mencionar
que, en lo que va del año, el mercado bursátil mexicano acumula una
ganancia de 1.05% (509.99 puntos).

El Índice S&P/BMV IPC cerró el 27 de octubre
con ganancia semanal de 1.45%, al ubicarse en
48 mil 973.85 unidades

• Se relacionó con un descenso de la aversión al riesgo por parte de los
inversionistas, ante el crecimiento de la economía de Estados Unidos, en el tercer
trimestre del año, el cual resultó por arriba de las expectativas del mercado.

El comportamiento semanal de la principal plaza
bursátil local estuvo relacionado con:

* Semana del 20 al 27 de octubre de 2023

• Cerró en 32 mil 417.59 unidades, lo que representó un 
descenso de 2.14%.

Índice 
Dow 

Jones:

• Las plazas bursátiles de Inglaterra, España y Alemania 
retrocedieron 1.50, 1.23 y 0.75%, en ese orden.

En 
Europa:

• El mercado accionario de Brasil reportó un avance de
0.13%; mientras que la bolsa de valores de Argentina
exhibió una pérdida de 18.14%.

En 
América 
Latina:



Precio del Petróleo

* Dólares por barril

El Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación disminuyó 2.49 dpb (-2.94%) en la semana del 27 de octubre

Variación Semanal Variación Mensual

Respecto al precio del 27 de

septiembre (89.43 dpb), la mezcla

mexicana registró una caída de 7.34

dpb, esto es, -8.21%.

Precio y CGPE

Al 27 de octubre, el precio de la

Mezcla Mexicana promedió 71.30

dpb, colocándose 2.60 dpb (3.78%)

por arriba de lo aprobado en los

Criterios Generales de Política

Económica 2023 (68.7 dpb).

• Se situó en 82.09 dólares por barril (dpb),
retrocediendo 2.49 dpb (-2.94%), respecto a la
cotización del 20 de octubre.

Precio promedio ponderado de 
Mezcla Mexicana de Exportación

• Cerró en 89.20 dólares, lo que significó un
descenso de 2.96 dpb (3.21%).

Precio del barril de petróleo tipo 
Brent

• Se ubicó en 85.54 dpb, registrando un decremento
de 2.54 dpb (-2.88%).

Precio de WTI



Tipo de Cambio

El peso mexicano registró una apreciación semanal de 3.67%, lo que representó un decremento de 66 centavos en el tipo de cambio FIX,

al pasar de 18.0752 a 17.4117 pesos por dólar (ppd); acumulando así, dos semanas consecutivas de ganancias para la moneda local

(4.51%).

Cabe mencionar que, al 3 de noviembre, el peso acumuló una

apreciación de 3.47% (-63 centavos) respecto al tipo de cambio

del cierre de octubre (18.0368 ppd). Por otra parte, en lo que va

del año, la paridad cambiaria registró un valor medio de 17.8153

ppd, nivel inferior al promedio observado en el mismo lapso de

2022 (20.2320 ppd), lo que implicó una apreciación de 11.95%.

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo relacionado

con el debilitamiento del dólar en los mercados cambiarios, ante

la expectativa de que, la Reserva Federal de Estados Unidos

(FED) haya concluido su ciclo de alzas en las tasas de interés y

mantenga una política monetaria menos restrictiva.



Remesas familiares

Remesas familiares registraron un monto de 5 mil 612.6 millones

de dólares en septiembre, un alza de 11.4% a tasa anual

En septiembre, se cuantificaron 13 millones 918 mil 812 En

septiembre, se cuantificaron 13 millones 918 mil 812 operaciones

de envío, dato 9.1% superior al de hace un año (12,754.0 miles de

operaciones). La remesa promedio fue de 403 dólares, 2.1%

frente al promedio de igual mes del año anterior (395 dólares) y

del mismo monto respecto al promedio registrado en agosto de

2023 (403 dólares). Así, en el noveno mes del año se acumulan

ingresos por remesas poren el mismo periodo del año previo

(42,978.0 mdd).

Con cifras desestacionalizadas, en el mes de septiembre, las

remesas tuvieron un avance de 5.4% respecto a agosto, pasando

de 5 mil 283.2 mdd a 5 mil 566.4 mdd.


