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Política Monetaria: Banco de México 

La Junta de Gobierno del Banco de México decidió mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un día en 11.25%. 

La información disponible sugiere que, en el cuarto trimestre de 2023, la actividad económica global se habría desacelerado, si 

bien, continúa resiliente. La inflación general continuó disminuyendo en la mayoría de las economías, aunque permanece en 

niveles superiores a los objetivos de sus bancos centrales. El componente subyacente registró reducciones, aunque más 

graduales que las de la inflación general. Los bancos centrales de las principales economías avanzadas mantuvieron sin cambio 

sus tasas de referencia. Las tasas de interés soberanas disminuyeron a nivel global y el dólar estadounidense registró una 

depreciación generalizada, en un entorno de menor aversión al riesgo. Entre los riesgos globales destacan la prolongación de las 

presiones inflacionarias, el agravamiento de las tensiones geopolíticas, condiciones financieras más apretadas y, en menor 

medida, los retos para la estabilidad financiera. 

En México, las tasas de interés de valores gubernamentales disminuyeron, principalmente las de mediano y largo plazos, en línea 

con el comportamiento de los mercados financieros internacionales. El peso mexicano se apreció ligeramente. La economía ha 

mantenido un crecimiento robusto y el mercado laboral continúa presentando fortaleza. 

En México, las tasas de interés de valores gubernamentales disminuyeron, principalmente las de mediano y largo plazos, en línea 

con el comportamiento de los mercados financieros internacionales. El peso mexicano se apreció ligeramente. La economía ha 

mantenido un crecimiento robusto y el mercado laboral continúa presentando fortaleza. 

En México, las tasas de interés de valores gubernamentales disminuyeron, principalmente las de mediano y largo plazos, en línea 

con el comportamiento de los mercados financieros internacionales. El peso mexicano se apreció ligeramente. La economía ha 

mantenido un crecimiento robusto y el mercado laboral continúa presentando fortaleza. 



Política Monetaria: Banco de México 

Hacia delante, se prevé que el proceso desinflacionario continúe, ante la postura de política monetaria y la mitigación de los 

choques derivados de la pandemia y de la guerra en Ucrania. Sin embargo, los pronósticos actualizados incorporan un 

descenso más gradual de las inflaciones de las mercancías alimenticias y de los servicios. Por esta razón, los pronósticos para 

las inflaciones general y subyacente se revisan al alza para algunos trimestres. Se sigue anticipando que la inflación converja a 

la meta en el segundo trimestre de 2025 (ver cuadro). Estas previsiones están sujetas a riesgos. Al alza: i) persistencia de la 

inflación subyacente en niveles elevados; ii) depreciación cambiaria; iii) mayores presiones de costos; iv) que la economía 

muestre una resiliencia mayor a la esperada; y v) presiones en los precios de energéticos o agropecuarios. A la baja: i) una 

desaceleración de la economía global mayor a la anticipada; ii) un menor traspaso de algunas presiones de costos; y iii) que los 

niveles más bajos del tipo de cambio respecto de inicios de año contribuyan más que lo anticipado a mitigar ciertas presiones 

sobre la inflación. Se considera que el balance de riesgos respecto de la trayectoria prevista para la inflación en el horizonte de 

pronóstico se mantiene sesgado al alza. 

La Junta de Gobierno evaluó la magnitud y diversidad de los choques inflacionarios y de sus determinantes, así como la 

evolución de las expectativas de mediano y largo plazos y el proceso de formación de precios. Reconoció que el proceso 

desinflacionario ha avanzado en el país. No obstante, estimó que el panorama sigue implicando retos. Con base en lo anterior y 

tomando en cuenta la postura monetaria ya alcanzada y la persistencia de los choques que se enfrentan, la Junta de Gobierno, 

con la presencia de todos sus miembros, decidió por unanimidad mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un 

día en 11.25%. Con esta decisión, la postura de política monetaria se mantiene en la trayectoria requerida para lograr la 

convergencia de la inflación a su meta de 3% dentro del horizonte de pronóstico. 

La Junta de Gobierno vigilará estrechamente las presiones inflacionarias, así como todos los factores que inciden en la trayectoria 

prevista para la inflación y en sus expectativas. Considera que, para lograr la convergencia ordenada y sostenida de la inflación 

general a la meta de 3%, será necesario mantener la tasa de referencia en su nivel actual por cierto tiempo. Ello tomando en 

cuenta que, si bien el panorama todavía se percibe complicado, se ha avanzado en el proceso desinflacionario. El banco central 

reafirma su compromiso con su mandato prioritario y la necesidad de perseverar en sus esfuerzos por consolidar un entorno de 

inflación baja y estable. 



Política Monetaria: Banco de México 



Indicador  Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) Octubre de 2023 

En octubre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, la actividad industrial aumentó 0.6 % a tasa mensual.  

Por componente y con series ajustadas por estacionalidad, en el décimo mes de este año, la variación mensual de la producción fue la 

siguiente: en Construcción creció 4.7 %; en Minería, 0.6 % y en Generación, transmisión, distribución y comercialización de energía 

eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final, 0.1 por ciento. Industrias manufactureras disminuyó 0.4 %. 

A tasa anual y con cifras desestacionalizadas, la actividad industrial incrementó 5.2 %, en términos reales, en octubre pasado. Por sector 

de actividad económica, Construcción avanzó 27.5 %; Generación, transmisión, distribución y comercialización de energía eléctrica, 

suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final, 7 %; Industrias manufactureras, 0.5 % y Minería, 0.1 por ciento. 



Indicadores del Sector Manufacturero Octubre de 2023 

En octubre de 2023 y con datos ajustados 

por estacionalidad, el personal ocupado total 

del sector manufacturero disminuyó 0.2 % y 

las horas trabajadas y las remuneraciones 

medias reales pagadas (sueldos, salarios y 

prestaciones sociales) descendieron 0.7 % a 

tasa mensual.  

En el mes de referencia, a tasa anual y con 

cifras ajustadas por estacionalidad, el 

personal ocupado total retrocedió 0.9 % y las 

horas trabajadas bajaron 0.8 por ciento. Las 

remuneraciones medias reales aumentaron 

5.2 %. 



Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares  Estacional (ENIGH E)  2022  

•En 2022, el ingreso corriente  promedio trimestral por 

hogar fue de 66 485 pesos y las principales fuentes fueron: 

el ingreso por trabajo, con 64.1 % y el ingreso por 

transferencias, con 19.3 %. 

 

•Los hogares del primer decil tuvieron un ingreso corriente 

promedio trimestral de 14 135 pesos, mientras que para los 

del décimo decil, fue de 208 350 pesos. 

 

•La ENIGH E registró diversas brechas. Las mujeres 

tuvieron un ingreso corriente promedio trimestral 43.1 % 

menor que los hombres. Para las personas con 

discapacidad, fue 31.6 % menor que el del promedio 

nacional y para quienes hablan una lengua indígena, 47.2 

% menor. 

 

•El gasto corriente monetario promedio trimestral por hogar 

fue de 40 906 pesos y los principales rubros fueron: 

alimentos, bebidas y tabaco, con 34.6 % y transporte y 

comunicaciones, con 20.5 %. 



Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: Diciembre de 2023  

Dicha encuesta fue recabada por el Banco de México entre 35 grupos de análisis 

y consultoría económica del sector privado nacional y extranjero. Las respuestas 

se recibieron entre los días 6 y 13 de diciembre.  

El Cuadro resume los principales resultados de la encuesta, comparándolos con 

los del mes previo. 

De la encuesta de diciembre de 2023 destaca lo siguiente:  

Las expectativas de inflación general para el cierre de 2023 disminuyeron 

con respecto a la encuesta de noviembre, en tanto que para el cierre de 

2024 se mantuvieron en niveles similares. Las expectativas de inflación 

subyacente para el cierre de 2023 permanecieron en niveles cercanos a los 

del mes anterior, si bien la mediana correspondiente se revisó a la baja. Para 

el cierre de 2024, las perspectivas sobre dicho indicador disminuyeron en 

relación a la encuesta precedente, aunque la mediana referente se mantuvo 

en niveles similares.  

 

Las expectativas de crecimiento del PIB real para 2023 permanecieron sin 

cambio con respecto al mes previo, al tiempo que para 2024 aumentaron. 

 

Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al dólar 

estadounidense para el cierre de 2023 se mantuvieron en niveles similares a 

los de noviembre, si bien la mediana correspondiente se revisó a la baja. 

Para el cierre de 2024, las perspectivas sobre dicho indicador disminuyeron 

con respecto a la encuesta anterior.  



Perspectivas Económicas: CEPAL 

Economía mexicana: La Comisión elevó los pronósticos de desempeño de la economía. 

Para 2023 tuvo un aumentó de 0.7 puntos porcentuales (pp), al estimar una tasa de 

expansión del PIB de 3.6% (frente al 2.9% en septiembre).  

En tanto que, para 2024, espera sea de 2.5% del PIB (1.8% en el documento previo), mayor 

en 0.7 pp. Los factores detrás de dicho dinamismo, se explican, en cada caso, por factores 

de coyuntura.  

Durante el año 2023, la desaceleración en México y Centroamérica ha sido inferior a la que 

se observa en América del Sur. En aquella subregión, el progreso anual de la actividad 

económica se ha mantenido en torno al 3.5%.  

Para el año entrante, por su parte, será relevante la dinámica de la economía 

estadounidense. Si bien a lo largo de 2023, este país se mostró una mayor fortaleza de lo 

considerado (ampliación de 4.9% anualizado en el tercer trimestre), por lo que las 

proyecciones para 2023 se han vuelto a elevar (2.1% en 2023); las tasas de interés 

promedio para los hogares que, durante 2023 han tardado en reflejar los aumentos de las 

tasas de referencia, han comenzado a aumentar y se pronostica que esta tendencia, 

combinada con el agotamiento de los ahorros acumulados por los hogares durante la 

pandemia y un menor ascenso del empleo y los salarios, conduzca a un debilitamiento del 

consumo y de la actividad hacia 2024. Así, el próximo año, la economía norteamericana 

mostraría una desaceleración y crecería un 1.5%. El menor impulso de los Estados Unidos 

previsto para 2024, tendría efectos sobre la economía mexicana vía la demanda externa 

para las exportaciones y los ingresos por  remesas familiares. 



Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) 

Fuente: INEGI  

 

•El Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI) presenta los resultados del Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP). Este 

permite contar con estimaciones econométricas oportunas sobre la evolución del Indicador Mensual del Consumo Privado (IMCP). 

 

•Para octubre de 2023 y a tasa anual, el IOCP anticipa un aumento de 4.8 % en el IMCP. 

 

•Para noviembre de 2023, el IOCP estima una variación anual del IMCP de 5.5 por ciento. 

Para octubre de 2023, el IOCP estima una variación a tasa anual del IMCP de 4.8 % y, para noviembre, de 5.5 por ciento. Las estimaciones 

realizadas presentan sus respectivos intervalos de confianza a 95 % para octubre y noviembre de 2023. Las estimaciones se refieren a cifras 

desestacionalizadas. 



Tipo de Cambio 

Del 8 al 15 de diciembre de 2023, el peso mexicano registró una apreciación semanal de 1.02%, lo que representó un decremento de 18 

centavos en el tipo de cambio FIX, al pasar de 17.3688 a 17.1908 pesos por dólar (ppd); revirtiendo así, la pérdida que exhibió la moneda 

local en la semana previa (0.90%). 

Cabe mencionar que, al 15 de diciembre, el peso 

acumuló una apreciación de 1.05% respecto al tipo de 

cambio del cierre de noviembre (17.3730 ppd). Por otra 

parte, en lo que va del año, la paridad cambiaria tuvo un 

valor medio de 17.7607 ppd, nivel inferior al promedio 

observado en el mismo lapso de 2022 (20.1464 ppd), lo 

que implicó una apreciación de 11.84%. 

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo 

relacionado con el debilitamiento del dólar en los 

mercados cambiarios internacionales, ante la expectativa 

de que, la Reserva Federal estadounidense (FED) 

comience a recortar su tasa de referencia en el primer 

trimestre de 2024 y mantenga una política monetaria 

menos restrictiva. 



Precio del Petróleo 

* Dólares por barril. 

El Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación tuvo una disminución semanal de 3.23 dpb (-4.63%) 

Variación Semanal Variación Mensual 

Respecto al precio del 8 de 

noviembre (71.26 dpb), la 

mezcla mexicana registró una 

caída de 4.66 dpb, esto es, -

6.54%. 

Precio y CGPE 

Al 8 de diciembre, el precio de 

la Mezcla Mexicana promedió 

71.40 dpb, colocándose 2.70 

dpb (3.93%) por arriba de lo 

aprobado en los Criterios 

Generales de Política 

Económica 2023 (68.7 dpb). 

• Se situó en 66.60 dólares por barril (dpb), 
retrocediendo 3.23 dpb (-4.63%), con relación a 
la cotización del 1 de diciembre. 

Precio promedio ponderado 
de Mezcla Mexicana de 

Exportación 

• Cerró en 75.84 dólares, lo que significó un 
descenso de 3.04 dpb (-3.85%). En 

Precio del barril de petróleo 
tipo Brent 

• Se ubicó en 71.23 dpb, registrando un 
decremento de 2.84 dpb (-3.83%). 

Precio de WTI 



Ventas ANTAD 

En noviembre, las ventas en términos nominales a Tiendas Iguales, considerando todas aquellas tiendas que tienen más de un año 

de operación, mostraron una variación positiva de 5.3 por ciento. 

 

A Tiendas Totales, que incorporan las tiendas abiertas en los últimos 12 meses, el crecimiento fue de 8.4 por ciento respecto al 

mismo mes de 2022. 

 

Las ventas acumuladas al onceavo mes de 2023 ascendieron a $ 1,356.8 miles de millones de pesos.  

 

Al cierre de 2022, las cadenas comerciales que forman la Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales 

agrupan en conjunto más de 47 mil tiendas. La superficie total de venta de estos establecimientos suma más de 21.7 millones de 

metros cuadrados. 


