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Indlcadores Agregados de Tendenaa (IAT) y Expectatlvas Empresarlales, Diciembre de 2023

IATY EXPECTATIUAS EMPRESAHIALES DEL SECT'DR MANUFACTI.IRERD

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
diciembre de 2023

En diciembre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, Diferencias® en Nﬂmmmm%
el IAT del sector manufacturero fue de 51.5 puntos, lo e e T T eI e Dicembre | PunioSrespectoa: |t o epaio
SRS e 2023 | poviembre | diciembre del umbral de

que significo un alza mensual de 0.7 puntos. 422023 | de 2022 ) puntos

Indicador Agregado de Tendencia del sector i

Industrias rr?ﬂnﬂfamu reras 3.5 0.7 1.8 2 poramba

a) Produccion 52.0 36 18 1 por armmiba

b) Capacidad de planta utilizada 521 19 0.3 3 por armmiba

c) Demanda nacional de sus productos 51.0 02 2.2 2 paor amiba

d) Exportaciones 5318 05 6.3 2 por armriba

&) Personal ocupado total 50.0 -03 -2.0 1 por debajo

Mota: Los indicadores se generam con los datos referentes al mes de la enfrevista.

Y Las diferencias en puntos se cbtienen de los respectivos indicadores al considerar todos sus decimales.
Fuente: IMNEGI. EMOE. Cifras elaboradas mediante métodos economeétricos, 2023

IAT Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR CONSTRUCCION

Con cifras ajustadas estacionalmente, el IAT del sector C'F“Asigiiﬁ:;g?;gégﬁms
Construccion fue de 55.6 puntos: un punto mas que en Diferencias® en Ntmero de meses
i ;i puntos respecto a: consecutivos por
noviembre de 2023. Indicador y expectativas empresariales D&ugrgzb;e : = arriba o por debajo
g noviembre | diciembre del umbral de
de 2023 de 2022 A0 punt.ug
Indicador Agregado de Tendencia del sector i
Construccion h5.6 1.0 0.7 4 porarriba
a) Valor de las obras ejecutadas como confratista principal 544 23 0.7 5 paor amiba
by Valor de las obras ejecutadas como subcontratista 67.9 49 i) 3 poramiba
) Total de contratos v subcontratos 55 -1.2 -35 40 por amriba
d) Personal ocupado total 482 -2.4 3.7 1 por debajo

Mota: Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la entrevista.
Y Las diferencias en puntos se cbtienen de los respectivos indicadores al considerar todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EMQE. Cifras elaboradas mediante métodos economeétricos, 2023.



indicadores Agregados de Tendencia (IAT) y Expectativas Empresariales, Diciembre de 2023

En el dltimo mes de 2023 y con datos
desestacionalizados, el IAT de Comercio se situd en

52.6 puntos: crecidé 1.2 puntos en comparacion con el
mes anterior.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el IAT de
Servicios privados no financieros se ubicé en 53.8

puntos en diciembre pasado: aumento 1.9 puntos en un
mes.

IAT Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DE COMERCIO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

diciembre de 2023

Diferencias? en MUmero de meses
3 . consecutivos
Indicador y expectativas empresariales []&EHZEE:;E ;_:urﬂne respe.ct_o - arrba o por deggjro
noviembre diciembre del umbral de
de 2023 de 2022 50 puntos
Indicador Agregado de Tendencia de Comercio ha.6 1.2 0.5 23 porarriba
a) Ventas netas 551 24 1.7 23 poramiba
b) Ingresos por consignacion y/o comision 49.0 -0.7 -10.3 2 por debajo
¢} Compras netas 52.0 0.3 22 12 por amiba
d) Inventarios de mercancias 55.6 36 57 12 por amiba
e) Personal ocupado total 532 0.4 -0.4 35 por amiba

Mota: Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la entrevista.

ih

Las diferencias en puntos se cbtienen de los respectivos indicadores al considerar todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EMOE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023

IAT Y EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DE SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
diciembre de 2023

Diferencias® en Nimero de meses
i puntos respecto a: consecutivos por
Indicador v expectativas empresariales D&EHQS;?:;E - — arriba o por debajo
noviembre diciembre del umbral de
de 2023 de 2022 50 puntos
Indicador Agregado de Tendencia de Servicios .
privados no financieros 23.8 1.9 14 por arriba
a) Ingresos porla prestacion de servicios 56.2 39 2.0 por amiba
b) Demanda nacional de servicios 53.9 23 0.5 35 por amba
¢} Gastos por consumo de bienes y servicios 55.0 22 28 3 poramiba
d) Personal ocupado total 50.6 03 0.1 2 poramba

Mota: Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la enfrevista.

1

Fuente: INEGI. EMOE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023,

Las diferencias en puntos se oblienen de los respectives indicaderes al considerar todos sus decimales.




Indicador de Confianza Empresariales, Diciembre de 2023

En diciembre de 2023 y en su comparacion mensual, el
ICE de Industrias manufactureras crecié 0.6 puntos y

los de Comercio y de Servicios privados no financieros
aumentaron 0.2 puntos. El de Construccion disminuyo
1.1 puntos.

ICE DEL SECTOR MANUFACTURERO Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

diciembre de 2023

Diferencias" en Mimero de meses
33 puntos respecio a: consecutivas por
Indicador y componentes LEemie ) . arriba o por debajo
de 2023 | noviembre | diciembre del umbral de
de 2023 de 2022 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial del sector -
Industrias manufactureras 4.6 0.6 41 31 porarriba
a) Momento adecuado para invertir 456 0.2 7.3 125 por debajo
b} Situacion econdmica presente del pais b4 4 09 5.1 11 por amiba
c) Situacion econdmica futura del pais® 578 2.1 4.8 40 por amiba
d) Situacion economica presente de la empresa? 553 0.0 1.6 33 por amiba
&) Situacidn econdmica futura de la empresa® 59.8 0.5 1.8 240 por amiba

Mota:  Log indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

i

u Componente no sujete a desestacionalizacian.

Fuente: INEGI. EMGE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023,

ICE DEL SECTOR CONSTRUCCION ¥ SUS COMPONENTES
diciembre de 2023

Diferencias" en

Mimero de meses

_ S puntos respecto a: ansa:uﬁvus por
Indicador y componentes de 2022 | noviembre | diciembre | 2od 0 por debajo
del umbral de
de 2023 de 2022 50 puntos
gi;l]t;a“r::]crcqﬂe“l:nnﬁﬂnm Empresarial del sector 50.6 11 2.4 12 por arriba
a) Momento adecuado para invertir? 3.2 -0.3 18.3 151 por debajo
b) Situacion econdmica presente del pais 50.9 07 32 9 por arriba
c) Situacion econdmica futura del pais 56.5 -1.5 05 43 por arriba
d) Situacion econdmica presente de la empresa 534 -29 -22 28 porarriba
e) Situacidn econdmica futura de la empresa 595 -1.0 -5.9 151 por arriba

Mota:  Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Componente ajustado por efecto estacional mediante meétodos economeétricos.

1!
o

Fuente: INEGI. EMOE, 2023,




Indicador de Confianza Empresariales, Diciembre de 2023

En el dltimo mes de 2023 y en su comparacion anual,
los ICE registraron el siguiente comportamiento: el de
Servicios privados no financieros incrementé 14.8

puntos; el de Industrias manufactureras, 4.1; el de
Comercio, cuatro puntos y el de Construccion, 2.4
puntos.

ICE DE COMERCIO Y SUS COMPOMENTES
diciembre de 2023

Diferencias® en Namero de meses
. Diciembre | Puntos respecto a: consecutivos por
Indicador y componentes 0 2023 | noviembre | diciembre arr?; 3 "::umr;%l:éa}u
de 2023 de 2022 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial de Comercio 56.5 0.2 4.0 33 porarriba
a) Momento adecuado para invertir 44.6 -1.2 9.4 56  por debajo
b} Situacion econdmica presente del pais 55.9 0.8 4.0 15 por arriba
c) Situacion econdmica futura del pais 592 1.1 1.8 83  por armiba
d) Situacion econdmica presente de la empresa 58.4 -0.1 23 34 por armiba
e) Situacion econdmica futura de la empresa G645 05 26 151  por arriba

Mota: Loz indicadores se generan con los dates referidos al mes de la entrevista.
o Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EMOE, 2023,

ICE DE SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS Y SUS COMPONENTES
diciembre de 2023

Diferencias" en Nimero de meses
- puntos respecto a: consecutivas por
Indicador y componentes Bleznts ) . arriba o por debajo
de 2023 | noviembre | diciembre del umbral de
de 2023 de 2022 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial de Servicios -
privados no financieros 28.1 0.2 4.8 10 por amriba
a) Momento adecuado para invertir 47 4 -4.3 137 1 por debajo
b} Situacion econdmica presente del pais 577 1.8 15.9 10 por amiba
c) Situacion economica futura del pais 59.7 0.9 146 11 por armriba
d) Situacion econdmica presente de la empresa 61.1 1.7 13.4 10 por arriba
2) Situacion econdmica futura de la empresa 64.5 1.1 16.5 11 por armriba

Mota:  Los indicadores se generan con los dates referidos al mes de la entrevista.
o Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EMOE, 2023




Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOM)

Para noviembre de 2023 y con series sin ajuste estacional, el Indicador Mensual Oportuno de la Actividad
| Manufacturera (IMOAM) tiene un valor de 109.6 puntos, como calculo anticipado del Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI) del sector manufacturero. Este nivel corresponde a una variacion estimada anual de 1.2

| por ciento. En la siguiente tabla, se presentan los intervalos de confianza de ambas estimaciones.
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ESTIMACIONES DEL IMAI DEL SECTOR MANUFACTURERO

noviembre 2023
(a pariir de cifras originales)

Intervalo de confianza a 95 %
Estimacion puntual Limite inferior | Limite superior
IMOAM 109.6 106.2 113.3

Variacion anual 1.2 % -2.0 % 45 %
Fuente: INEGI. IK0A,, noviembre de 2023,




En diciembre de 2023, con datos desestacionalizados, el IPM mostré un incremento mensual de 0.34 puntos y se ubico en 49.2 puntos;
asi, permanece por tercer mes consecutivo por debajo del umbral de 50 puntos. A su interior, presentaron alzas mensuales los rubros
correspondientes a los pedidos esperados, a la produccion esperada y a la oportunidad en la entrega de insumos por parte de las y los
proveedores. Los referentes al personal ocupado y a los inventarios de insumos se redujeron.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
noviembre y diciembre de 2023

Numero de meses
) . . . consecutivos por
Indicador y componentes p 0GB Tl ) Bz s amba o por dega}n
de 2023 | de 2023 |en puntos!
del umbral de
50 puntos
Indicador de Pedidos Manufactureros 48.9 49.2 0.34 3 por debajo
a) Pedidos 476 433 0.69 3 por debajo
b} Produccion 43.3 50.6 2.30 1 por arriba
c) Personal ocupado total 503 494 -0.91 1 por debajo
d} Oportunidad en la entrega de insumos de proveedoras 43.0 48.4 0.32 14 por debajo
e} Inventarios de insumaos mM.2 507 -0.45 2 por arriba

Mota:  Losindicadores se generan con los datos referentes al mes de la entrevista.
B Laz diferencias en puntos se oblienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

Fuente: INEGLy Banco de Meéxico. EMGE. Cifras elaboradas mediante métodos econometricos, 2023.

Con cifras originales, el IPM disminuy6 en su comparacion anual 0.6 puntos y se situé en 47.6 puntos. Respecto de sus componentes,
cuatro de los cinco mostraron descensos anuales. El restante aumento.

En el mes de referencia y con datos sin ajuste estacional, por grupos de subsectores de actividad econdmica, cinco de los siete agregados
gue integran el IPM registraron caidas anuales, uno avanzo y el restante permanecio en un nivel similar al observado en diciembre de
2022.




Tipo de Cambio

™ Del 29 de diciembre de 2023 al 5 de enero de 2024, el peso mexicano registro una apreciacion semanal de 0.12%, lo que representd un

decremento de 2 centavos en el tipo de cambio FIX, al pasar de 16.9190 a 16.8987 pesos por dolar (ppd); acumulando asi, cuatro
semanas consecutivas de gananmas (2 71%) para la moneda Iocal

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Enero

Maximo histérico: (pesos por dolar)
Por otra parte, en lo que va del afo, la paridad cambiaria 24/03/2020
tuvo un valor medio de 17.0059 ppd, nivel inferior al |k | 25.1185
promedio observado en el mismo lapso de 2023 (19.4086 24 vw
ppd) lo que |mpI|co una apreC|aC|on de 12.38%. 23 \
2 | W]
21 J Y J ! \ \
‘ \ ‘N 1 . \k‘! M h
20 J Y WAV 5/01/2024
: » W 16.8987
El comportamiento de la divisa local durante 2023, estuvo LR vy
relacionado con el amplio diferencial de tasas de interés 18 Vi, A
entre México y Estados Unidos (el cual se ubic6 en 575 “'\N )/ Aa
puntos base, al cierre del afio); los crecientes flujos de W B . S
divisas provenientes de exportaciones, remesas, turismo 16 a = A e E L R . R R e E e
e inversion extranjera directa; asi como, la solidez de los S § § § o § S8 g 8 8 g S 8 § § § g S8 § S 8 § S
fundamentos macroeconémicos del pais. S % > % 2e S % > % r R % > 1‘; r & % > % 8
ST ETRESLEETIEBELT 2R L

Nota: Con datos al 5 de enero de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.



Indices Bursatiles

|| El indice S&P/BMV IPC cerr6 el 5 de enero * Revirtiendo asi, siete semanas consecutivas de ganancias (11.96%). Cabe
* || con perdida semanal de 2.08% al ubicarse sefialar que, en el afio 2023, el mercado bursatii mexicano reporté un
= | en 56 mil 192.78 unidades. rendimiento positivo de 18.41% (8,922.39 puntos).

Mercados Accionarios, 2024

Variacion porcentual

indice 2 . : g Pais indice Acumuladag

D * Cerro en 37 mil 466.11 unidades, lo que represento Semanal 2024
oW un descenso de 0.59%.

Jones: R O S R . 5 e rnonic DAX-30 W 094 ¥ 094
*Las plazas las plazas bursatiies de Francia, P"rgfmﬁhrﬂ Meiven ¢ '”“:'!'“_’H“ 1 'é_j
Alemania e Inglaterra retrocedieron 1.62, 0.94 y €2 Brosi IBovespa W 1.4 W 141
0.56%, en eseorden e _ A B Chinc SSEC W -1.54 W -1.54
TR & FEeryeiiic £ A0
; -Los mercado accionarios de Chlna y Japon Efsrj“m LS H S"LE_ H Gf_'
| En Asia: reportaron pérdidas semanales de 1.54 y 0.26%, en == [stcdos Unidos  Dow Jones ¥ 0.5 ¥ 059
2 cada caso. I Brancio CAC 40 W -1.42 W -1.462
R et =f=Inglaterra FTSE 100 ¥ 056 ¥ 056
® Jopon Nikkei 225 ¥ 0.2 ¥ 024
B'Hieico S&P/BMVIPC o 208 ¥ 208

MHota: Con dato: al 5 de enerc de 2024,
Frente: Elaborodo por & CEFF con dotos de Investing.com

» La mayor aversion al riesgo por parte de los inversionistas, ante el anuncio
de la Comisién de Cambios, sobre la reduccion del programa vigente de
coberturas cambiarias.

El comportamiento semanal de la principal

plaza bursatil local estuvo relacionado con:

* Semana del 29 de diciembre al 5 de enero de 2024.



En diciembre de 2023, se reportaron un total de 21 millones
766 mil 961 trabajadores permanentes y eventuales urbanos
asegurados (TPEU)1, lo que implicé un incremento anual de

= Por tipo de afiliacion, de los empleos formales creados en el
ultimo mes de 2023, 494 mil 196 (74.69% del total) fueron

permanentes y 167 mil 435 eventuales urbanos (25.31% del

= El empleo permanente registré un ascenso anual de 2.67%,
| dato menor al que se observo en el mismo lapso de 2022

1 (3.19%); por su parte, el eventual urbano tuvo una
ampliacion de 6.47%, cuando doce meses antes subid

AR e SR WA R b AR

Trabajadores Asegurados en el IMSS, Permanentes y Eventuales Urbanos'’
2021 - 2023 / Diciembre
(miles de personas)
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1/ Excluye trabgojadores eventuales del campo
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de diciembre, se estim6 que la generacion de empleos
formales al cierre de 2023 seria de 743 mil trabajadores asegurados al IMSS, 22 mil empleos mas que en la encuesta pasada (721 mil); y, para
finales de 2024, anticipan 585 mil puestos, por arriba de lo estimado en el sondeo anterior (567 mil).

* Fuente: CEFP.
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