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Perspectivas Econdmicas de Crecimiento: Banco Mundial

Previsiones para los paises de América Latina y el Caribe’

{Crecimiento del PIB real a precios de mercado, en porcentajes, a menos que se Diferencias en punios
. L, . ., . indique otra cosa) porcmtuale;; respect_o qe
Las perspectivas econdémicas de la regidon sugieren una las proyecciones de junio
recuperacion gradual, con un crecimiento proyectado del 2,3 % — e
en 2024 y del 2,5 % en 2025. Si bien los efectos persistentes de Bahamas 70 144 43 18 18 00 02 03
la restriccibn monetaria previa continuaran influyendo en el ::bﬂms 1282 Ej :2 ‘;g Zg 2“13 {1’; f;

o o g 2 ICe , . i 5 . . f .
crecimiento a corto plazo, se espera que su impacto se atenue. Bolivia 61 35 19 IR o I
A medida que la inflacién disminuya, se prevé que los bancos Brasil 5029 3115 22 1o 01 02

. z . o . Chile 1,7 24 -0,4 1.8 23 0,0 0,0 0,1

~| centrales bajaran las tasas de interés, lo que reducira los Colombia o 73 12 RS o5 T
. obstaculos al aumento de la inversion. Costa Rica 78 43 52 33 36 23 08 04
N Dominica 6,9 5.9 4.9 4.6 4.0 02 0,0 -0,2
f i x _ 5 ,_ A : Repdblica Dominicana 123 449 25 5.1 5.0 -1,6 D3 0,0
https I bancomundlal org/es/publlcatlon/gIobal economic- Ecuador 42 29 13 47 20 13 =21 08
prospects?cid=ECR_GA_worldbank_ES_EXTP_search&s_kwcid=AL!18468!3!665400387528!b £l Salvador 112 26 28 23 23 05 02 02
lg!futuro%20de%20la%20economia&gad_source=1&gclid=CjoKCQiAhomtBhDgARIsABcaYy Granada 47 64 38 38 33 03 05 04
mLNdttgIW6ign3AX52Wf 0URTohn94RRQWmtpKsBKCP30w2t4IXFoaAImPEALw. wcB g““'“”a'a ;}”1 54514 ;“D 33352 1?;-_52 g; 1“?“{] :’fﬂ
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Haiti? -1,8 -1,7 -25 1.3 22 -0,1 -0.4 -0,2

Las proyecciones especificas para los paises son dispares. En Honduras 126 40 32 32 34 03 05 04

. , g g , J i 4.6 5,2 23 20 1.4 0,3 03 02

el caso de Brasil, se prevé que el crecimiento se desacelerara e ss 19 3 TR 1
al 1,5 % en 2024, pero en 2025 se recuperara y se ubicara en Nicaragua 103 38 31 32 35 01 02 00

. . 0 2 P 3 15,8 10,8 49 4.6 5.3 -0.8 -1.2 0.6

el 2,2 %, de la mano de la baja de la inflacion y de las tasas de ooy a6 o1 a5  as  an | oo | Aetivas
interés. Por su lado, el crecimiento de México se atenuara Perii 134 27 04 25 23 26 g1 C0s
Santa Lucia 12,2 15,9 3.2 29 23 -0,4 0.5 |-'D,2

haSta el 2 6 % en 2024 - el 2 1 % en 2025 Como San Vicente vy las Granadinas 0.8 4.9 6,0 4.8 3.7 04 0,0 02
consecuencia de la caida de la inflacion y la disminucion de la Suriname 24 24 20 26 30 04 06 i
Uruguay 53 49 1,2 3.2 26 -0,6 04 02

demanda externa. Por otra parte, se prevé que la economia
argentina se recupere y se expanda un 2,7 % en 2024 y un 3,2
% en 2025, tras la sequia de 2023.

Fuente: Banco Mundial.

MNota: e = estimacion; p = prevision. Las previsiones del Banco Mundial se actualizan con frecuencia sobre la base de
nueva informacion y de los cambios en las circunstancias (mundiales). En consecuencia, las proyecciones que se
presentan agui pueden diferir de las incluidas en ofros documentos del Banco, aun {:uando las evaluaciones basicas de
las perspectivas de los paises no difieran significativamente en un determinado momento.

1. Los datos se basan en el PIB medido segln los tipos de cambio de mercado v los precios promedio de 2010-19.

2. El calculo del PIB se basa en el ejercicio economico, que va de octubre a septiembre del afo siguiente.
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En diciembre de 2023, el INPC registrd un incremento
de 0.71 % respecto al mes anterior. Con este
resultado, la inflacion general anual se ubicd en 4.66
por ciento. En el mismo mes de 2022, la inflacion
mensual fue de 0.38 % y la anual, de 7.82 %.
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El indice de precios subyacente aumentdé 0.44 % a
tasa mensual y 5.09 % a tasa anual. El indice de
precios no subyacente presentdo un alza de 1.53 %

los
precios de las mercancias subieron 0.32 % y los de
servicios, 0.58 %.
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Dentro del indice no subyacente, a tasa mensual, los
precios de los productos agropecuarios crecieron 3.25

% y los de energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno, 0.05 %.
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Indice Nacional de Precios al Consumidorf(INPC)

- VARIACION E INCIDENCIA DEL INPC Y SUS COMPONENTES
diciembre de los afios gue se indican
Variacidn porcentual Incidencia "
Concepto mensual anual menzual anual

221 X2 NB NN N2 N5 A AR ANB WA N2 A3

INPC 036 038 071 736 7.82 466 0363 0381 0706 7.355 7.817 4661
Subyacente 080 065 044 534 835 509 05% 0483 0331 4463 6221 3811
Mercancias 091 074 032 7401109 489 0362 0303 0132 2048 4420 2008
Alimentos, bebidas y fabaco” 085 089 039 B111414 625 0177 0197 0088 1632 2971 1391
Mercancias no alimenticias 099 057 024 661 768 328 0185 0107 004 1255 1448 0617
Seniicios 068 053 056 430 519 533 0233 0179 0196 156 1801 1803
Vivienda® 022 028 018 254 317 364 0031 003% 0025 0381 0455 0501
Educacion (colegiaturas) 000 000 000 209 449 660 0000 0000 0000 0076 0156 0222
Ofros servicios * 121 085 102 635 707 646 0202 0441 0473 1078 1130 1080
No subyacente 090 040 153 174 627 339 0233 0401 0375 2872 1597 0.850
Agropecuarios 008 050 325 1578 952 566 -0.009 0058 0369 1661 1081 0653
Frutas y verduras 23 121 705 2173 7221168 01277 00683 0370 1006 0379 0610
Pecuarios 198 008 001 11111150 068 0119 -0005 -0001 065 0702 0043
Egsirgrﬁi“"”ta"m aulonzadas porel 1sg 115 005 868 366 146 0225 0159 0006 1211 0516 0197
Energéticos 230 471 001 1150 291 006 0238 0467 0001 1112 0293 0005
Tarfas aulorizadas porel gobiemo 032 020 019 230 548 482 0013 0008 0008 009 0223 0192

v La incidencia se refiere a la contribucion, en puntos porcentuales, de cada componente del INFC a Ia inflacion general. Esta se|
calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones. En cierfos

cas08, |a suma de log componentes de algln grupo de subindices puede presentar discrepancias por efectos de redonden.
Incluye alimentos procesados, bebidas v tabaco. Mo incluye productos agropecuarios.

Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y ofros servicios para el hogar.
Incluye loncherias, fondas v taquerias, restaurantes y similares, senvicio de telefonia movil, mantenimiento de automavil, consulta

meédica, senvicios turisticos en paguete, entre ofros.

Fuente: INEGL INEC, 2023,




Indice Nacional de Precios Productor (INPP)

VARIACION DEL INPP
MERCANCIAS Y SERVICIOS INTERMEDIOS, FINALES Y PRODUCCION TOTAL, INCLUIDO PETROLEO
CLASIFICACION POR ORIGEN

En diciembre de 2023, el INPP total, incluido petrdleo,

; i , ) diciembre de 2023
disminuyd 0.30 % a tasa mensual y aumentd 0.95 % a 5 - Variacién porcentual mensual | Vaniacion porcentual anual
tasa anual. En el mismo mes de 2022, no presentd Aciiidad econdmica et | Finges | Tota | M | Finges | Total
variacion mensual y registré un alza de 5.05 % a tasa Indice General 495 | 005 | 020 | A8 207 | 8%
Actividades primarias 073 013 -0.46 0.49 4.04 213
Actividades secundarias -1.T6 -0.52 -0.84 -3.489 0.19 -1.30
Minera -5.25 -7.08 -8.10 -12.44 -12.38 -12.42
- _ s o o o2 10 @ SEChiEa, SUmnsie | g 49 0s8 | 023 £02 +.88 £18
Por grupos de actividades econdmicas, a tasa Construccion” ~ |2 021 ~ |37 378
o . . . Industrias manufactureras -1.25 -0.34 -0.67 -5.42 -0.04 -1.44
mensual, los precios de las primarias descendieron G S S i i < S5
0.46 % y los de secundarias, 0.84 por ciento. Los de " Esta acfividad no genera bienes de uso intermediio.
. .. . Fuente: [NEGL. IMEE, 2023
las actividades terciarias crecieron 0.73 %.
; : ' ‘ 7 - VARIACION DEL INPP
PRODUCCION TOTAL, INCLUIDO PETROLEO
diciembre de los afios que se indican
- _ Variacion porcentual mensual Variacion porcentual anual
Actividad economica 2021 | 2022 | 2023 | 2021 2022 | 2023
Indice General 062 0.00 -0.30 10.32 303 0.93
Actividades primarias 026 018 -0.4% 14.53 10.78 213
. . . Actividades secundarias 0.41 -0.29 -0.84 1314 454 -1.30
En el mes de referencia, el Indice de Mercancias y Mineriz 457 | as 810 | 3083 413 | o124
. . . . . o . Zenerscion, fransmision y distribucion de energia electrica, suministro .
Servicios Finales, incluido petroleo, se redujo 0.05 % a de 2qua.y o pas por ducies ol concumider B o2 | o13 | 0B | am | 5T | 418
I . z 2 ) I Construccion 043 -0.35 021 15.32 a.68 378
tasa mensua e Incremento 07 /0 a tasa anua 0 Industrias manufaciureras 1.01 004 067 10,87 4 63 -1.44
=¥ o Y e ot e R e T i o Y e B S e e T R Y Actividades terciarias 1.00 0.7 0.73 445 3.10 3.23

Fuente: INEGL IMEE, 2023.



VARIACION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTORES DE ACTIVIDAD
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

noviembre de 2023
(variacion porcentual mensual y anual)

Variacion porcentual real respecto a:
Actividad industrial y sectores de actividad w7 T
de 2023 de 2022

Actividad industrial 1.0 3.0

Mineria -14 -2.3

Generacion, transmision, distribucion v

comercializacion de energia electrica, suministro de -0.4 5.7

agua y de gas natural por ductos al consumidor final

Construccion -29 19.3

Industrias manufactureras -0.5 -0.4 _
MNota: La serie desesfacionalizada del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (|Mal) se calcula de "

manera independiente a la de sus componentes.
Fuente: INEGI. SCHM. [MAL. Cifras elaboradas mediante meétodos econométricos, 2023.
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" A tasa anual y con cifras desestacionalizadas, la actividad

| pasado. Por sector de actividad economica, Construccion
il avanzo 19.3 % y Generacion, transmision, distribucion vy

Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

" |En noviembre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, la

actividad industrial disminuy6 1 % a tasa mensual.

Por componente y con series ajustadas por estacionalidad, en el
décimo primer mes de 2023, la variacion mensual de la
produccion fue la siguiente: en Construccion cayd 2.9 %; en
Mineria, 1.4 %; en Industrias manufactureras, 0.5 % y en
Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos
al consumidor final, 0.4 %.
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industrial incrementd 3 %, en términos reales, en noviembre

comercializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas natural por ductos al consumidor final, 5.7 por ciento.
Industrias manufactureras redujo 0.4 % y Mineria, 2.3 %.
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Indicador de Confianza del Consumidorr(ICC)

= En diciembre de 2023 y con datos ajustados por estacionalidad, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubico en
| 46.8 puntos, nlvel que implicé una disminucion mensual de 0. 4 puntos.

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

(puntos)
su interior, se observaron e e T It Ll S L il
reducciones mensuales en los AEIESEOry Eampene de2023 | noviembre diciembre
, . ., de 2023 de 2022
componentes que evallan la situacion . . . rp v >
econdémica actual y esperada de los Indicador de Confianza del Consumidor . - -
miembros del hoagar en los ¢ Situacion econdmica en el momento actual de los
. 9 y . . miembros del hogar comparada con la que tenian hace 217 0.1 38
correspondientes a la situacion 17 meses.
econdmica presente y futura del pal’s. + Situacion economica esperada de los miembros del hogar 573 0.7 T
dentro de 12 meses, respecto a la actual. ' ' )
Por Su_ p_a:rte’ el componente que capta * Situacion econdmica del pais hoy en dia, comparada con 43.9 0.2 43
la posibilidad en el momento actual de la de hace 12 meses. - - :
los miembros del hogar para realizar ¢ Situacion economica del pais esperada dentro de 12 501 0.3 29
: meses, respecto a la actual. ' ' ’
compras de bienes durables se » Posibilidades en el momento actual de las y los
mantuvo en un nivel similar al integrantes del hogar, comparadas con las de hace un
; : afio, para realizar compras de muebles, televisor, 3.4 0.0 6.7
registrado en noviembre de 2023. lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.
Mota: La serie desestacionalizada del IG5 se calcula de manera independiente a la de sus componentes.
Fuente: [MEG] v BANKICD. ENCD. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023,
[ En su comparauon anual, en el ultlmo mes de 2023 y en términos desestamonahzados el ICC mcremento 3. 9 puntos J

B T A P 18 .., o o B A T S T i T B e y ' PP 1% I Lo I T S R 0 3 "'.- R o K
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En octubre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el
IMFBCF incrementd 1.9 % en términos reales, a tasa
mensual.

Por componente, los gastos en construccion
aumentaron 4 % a tasa mensual y en maquinaria y
equipo —de origen nacional e importado—
disminuyeron 0.6 %, en octubre pasado y con datos
ajustados por estacionalidad.

- e ’ T - e v\ X3 ’ T - o o 22 T
. T e A TR S "4"" e T T o L T Ao e R I S
A T N A M P S N A R N N SR NI WL TP = S e, S 1 2 4 Eae

A tasa anual y con series desestacionalizadas, el
IMFBCEF crecio 24.7 % en términos reales. A su interior,

£ los gastos en construccion ascendieron 31.8 % y en
| maquinaria y equipo, 17.8 %, en octubre de 2023.

T = v Ty o I | P T L o = o cvan i Ty o A N T T L 0 = oNevan il Ty s I N g o P T s % 0 = LoNevanlay Ty s .
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Indicador Mensual de la Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF)

VARIACION DE LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FLIO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

octubre de 2023
Variacion porcentual real respecto a;

Inversion por tipo de bien y origen septiembre octubre

de 2023 de 2022
Total 1.9 24.7
Construccion 4.0 31.8
Residencial 1.3 201
Mo residencial 1.6 429
Maguinaria y equipo | 0.6 | 17.8
Macional -1.7 15.6
Equipo de transporte -1.2 36.9
Maquinaria, equipa y otros bienes -3.6 -1.4
Importado 0.5 181
Equipo de transporte 02 498
Magquinaria, equipo y otros bienes | 0.6 | 14.4

Mota: La serie desestacionalizada del IMFBCF v |a de sus agregados se calculan de manera
independiente a la de sus componentes.
Fuente: INEGI. SCHM. IMFBCF. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023.




Indicador Mensual del Consumo Privado (IMCP)

En octubre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el
IMCP disminuyo 0.3 % con respecto al mes pasado, en
términos reales.

Por componente, en el décimo mes de 2023 y con VARIACION DEL CONSUMO PRIVADO
. . . CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
datos ajustados por estacionalidad, el consumo de octubre de 2023
. . . . 7 0 S 5
bienes de origen importado descendio 1.6 % y el de Consumo de bienes y senvicios Van::un pnmentualrealrecshlj:cma.
. . . . . o " origen = ochibre
bienes y servicios de origen nacional, 0.1 %. por orig o ;‘m"‘“; da 2099
3 > L i KE 23 P AR Lo : Total 0.3 4.5
Nacional 0.1 1.3
Bienes 0.4 1.6
Servicios 0.7 0.8
Importado 1.6 22.0
: . . Bienes 1.6 22.0
A tasa anual y con series desestaC|onallzadaS, el IMCP Mota: Las series desestacionalizadas de los principales agregados del WGP se
. , . . . calculan de manera independiente a la de sus componentes.
|ncrement0 45 por‘ C|ent0. A Su |nter|0r’ eI gaStO en Fuente: |MEG]. SCHK. IMGPE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023.

bienes de origen importado crecio 22 % y en bienes y
servicios nacionales, 1.3 % (el de bienes avanzé 1.6 %
y el de servicios, 0.8 %).




Precio del Petrdleo

EI PreC|o de I a Mezcla MeX|cana de Exportamon tuvo un aumento semanalde 12 7 dpb 1 88
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Varlacmn Mensual

- Se situé en 68.92 délares por barril (dpb), avanzando

Precio promedio ponderado de b o _

Mezcla Mexicana de Exportacion 1.27 dpb (1.88%), con relacion a la cotizacion del 29 de ™' Respecto al precio del 5 de
. d|C|embre de 2023 ——

Precio del barril de petréleo tipo . Cerro en 78 87 dolares Io que S|gn|f|co un ascenso de | mexicana registré un alza de 0.97

Brent 1 83 dpb (2 38%)

', '». A0, el 1% 2
;1., i - NSy

dpb esto es, 1.43%.

~ g Ty v v A B « Tt s v v AN
v b Pt Ly ._.v.., : EES.T [ 2t AN
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. Se ublco en 73. 95 dpb reglstrando un incremento de
2 30 dpb (3 21%)
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Premo del WTI BRENTV de Ia Mezcla Mexlcanq de Expor’rucmn de Petréleo, 2023- 2024;’Enero

dolares barril -
95 —— Mezcla Mexicana serees WITI (dolares por barrl) Precio Yy CGPE
90 ——BRENT ---Precio Fiscal Estimado : o ' HHE
85
80 eyl | Al 5 de enero de 2024, el precio
75 e | de la Mezcla Mexicana promedio
70 ' 68.92 67.74 dpb, colocandose 11.04
65 Sﬁ-;:;:l“‘; : dpb (19.47%) por arriba de lo
60 ""56.7 dpb aprobado en los Criterios
l.lF [2024 st 7 .

55 1 Generales de Politica Econdmica
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Fuente: Elabarado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing. * Dolares por barril



- Tipo dg Camb_io

Del 5 al 12 de enero de 2024, el peso mexicano registrO una apreciacion semanal de 0.24%, lo que representd un

decremento de 4 centavos en el tipo de cambio FIX, al pasar de 16.8987 a 16.8580 pesos por dolar (ppd); acumulando asi,
cinco semanas consecutivas de gananmas (2. 94%) para la moneda local.

.;J v" té‘
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T'po de Comblo FIX, 2020 2024 / Enero

En lo que va del afio, la paridad cambiaria exhibié un (pesos por ddlar)

: T : Maximo histérico:
valor medio de 16.9567 ppd, nivel inferior al promedio 032783/;0;0”
observado en el mismo lapso de 2023 (19.2205 ppd), 0 [#¥E . 25.1185
que |mpI|co una apreC|aC|on de 11.78%. 24 *N
22 ‘ { '\|| :
: . 2 ) \ &
El comportamiento semanal de la divisa local estuvo i’ | ot A\ M"H‘ AV WA WA ”\vm\ 12/01/2024
o X W/ | v ‘ '
relacionado con una mayor cautela en los mercados | \ W 16.8580
financieros, ante el incremento de la inflacion en RN |
Estados Unidos (la cual se ubico, al cierre de 2023, en |#RE e " ’“A
3.4% a tasa anual) y la expectativa de que, 1a Reserva T S fa AL
Federal estadounidense (FED) podria retrasar el [#W
recorte a las tasas de interés. S8 8888555588888 g8gsgagsgs
. e SESSSSSSSSSSSSSSSSSS8SS8S
e e e AR 5 3383853383 ¢82383¢833;2¢83°¢
e E £ »w c o E » c o E E »w c o E » c 0

Nota: Con datos al 12 de enero de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.



