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Política Monetaria Banxico

La Junta de Gobierno del Banco de México decidió mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un día en

11.25%.

En México, las tasas de interés de valores gubernamentales presentaron movimientos mixtos para el corto y mediano plazos, y

aumentos moderados para el largo plazo. El peso mexicano se apreció ligeramente. La economía exhibió un crecimiento

robusto en 2023, si bien en el cuarto trimestre registró una desaceleración mayor a la prevista. El mercado laboral continuó

presentando fortaleza.

Desde la última reunión de política monetaria, la inflación general anual exhibió un ajuste al alza. En enero se ubicó en 4.88%.

Ello, debido al repunte del componente no subyacente, el cual se caracteriza por exhibir una marcada volatilidad. La inflación

subyacente, que refleja de mejor manera la tendencia de la inflación, siguió descendiendo. No obstante, aún permanece en

niveles relativamente altos al situarse en 4.76% en ese mismo mes. Las expectativas de inflación para el cierre de 2024

registraron incrementos. Las de mayor plazo permanecieron relativamente estables en niveles por encima de la meta.

Los pronósticos para la inflación general se revisan ligeramente al alza en el corto plazo. Choques de oferta en algunos

productos particulares del componente no subyacente explican fundamentalmente este ajuste. No obstante, se sigue

anticipando que la inflación general converja a la meta en el segundo trimestre de 2025 (ver cuadro). Las previsiones para la

inflación subyacente a lo largo del horizonte se mantienen prácticamente en los mismos niveles que en la reunión pasada.



Política Monetaria Banxico



Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)*

* Enero de 2024.

En enero de 2024, el INPC registró un aumento de

0.89 % respecto al mes anterior. Con este resultado, la

inflación general anual se ubicó en 4.88 %. En el

mismo mes de 2023, la inflación mensual fue de 0.68

% y la anual, de 7.91 %.

El índice de precios subyacente incrementó 0.40 % a

tasa mensual y 4.76 % a tasa anual. El índice de

precios no subyacente presentó un alza de 2.37 %

mensual y de 5.24 % anual.

Al interior del índice subyacente, a tasa mensual, los

precios de las mercancías subieron 0.41 % y los de

servicios, 0.40 %.

Dentro del índice no subyacente, a tasa mensual, los

precios de los productos agropecuarios crecieron 4.40

% y los de energéticos y tarifas autorizadas por el

gobierno, 0.58 %.



Índice Nacional de Precios Productor (INPP)

En enero de 2024, el INPP total, incluido petróleo,

aumentó 0.38 % a tasa mensual y 0.95 % a tasa

anual. En el mismo mes de 2023, creció 0.42 % a

tasa mensual y 4.81 % a tasa anual.

Por grupos de actividades económicas, a tasa

mensual, los precios de las primarias ascendieron

3.69 %; los de secundarias, 0.25 % y los de las

actividades terciarias, 0.06 %.

El Índice de Mercancías y Servicios de Uso

Intermedio, incluido petróleo, subió 0.58 % a tasa

mensual y descendió 1.62 % a tasa anual.

En el mes de referencia, el Índice de Mercancías

y Servicios Finales, incluido petróleo, incrementó

0.31 % a tasa mensual y 1.97 % a tasa anual.



Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

En enero de 2024 y con datos ajustados por estacionalidad, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se situó en 47.1

puntos, nivel que significó un avance mensual de 0.3 puntos.

A su interior, se observaron alzas

mensuales en los componentes que

captan la situación económica

esperada, tanto de los miembros del

hogar como del país. En contraste, los

componentes que evalúan la situación

económica actual de los miembros del

hogar, la situación económica

presente del país y la posibilidad en el

momento actual de los miembros del

hogar para realizar compras de bienes

durables retrocedieron en su

comparación mensual.

En su comparación anual, en el primer mes de 2024 y en términos desestacionalizados, el ICC registró un crecimiento de 2.8

puntos.



Precio del Petróleo

* Dólares por barril

Precio de l a Mezcla Mexicana de Exportación tuvo un descenso semanal de 5.59 dpb (-7.62 %)

Variación Semanal

Variación Mensual

Respecto al precio del 2 de enero de

2024 (66.11 dpb), la mezcla mexicana

tuvo un aumento de 1.67 dpb (2.53%).

Precio y CGPE

Al 2 de febrero, el precio de la Mezcla

Mexicana promedió 69.24 dpb,

colocándose 12.54 dpb (22.11%) por

arriba de lo aprobado en los Criterios

Generales de Política Económica 2024

(56.7 dpb).

• Se situó en 67.78 dólares por barril (dpb), cayendo 5.59
dpb (-7.62%), con relación a la cotización del 26 de
enero.

Precio promedio ponderado de 
Mezcla Mexicana de Exportación

• Cerró en 77.33 dólares, lo que significó un decremento de
6.22 dpb (-7.44%).

Precio del barril de petróleo tipo 
Brent

• Se ubicó en 72.28 dpb, registrando un retroceso de 5.73
dpb (-7.35%).

Precio de WTI



Trabajadores Cotizantes al IMSS

El número de Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos
aumenta 3.15% anual en enero (3.58% un año atrás)

En enero de 2024, se registraron un total de 21 millones 849 mil 999
trabajadores permanentes y eventuales urbanos asegurados
(TPEU)1, lo que implicó un incremento anual de 3.15% de cotizantes
con relación al mismo periodo de 2023, es decir, 668 mil 114
empleos formales más; no obstante, esta última cifra fue inferior a la
reportada en el comparativo de enero de 2023 con relación al mismo
mes de 2022 (731,397 trabajadores).

Por tipo de afiliación, de los empleos formales creados en el primer
mes del año, 509 mil 358 (76.24% del total) fueron permanentes y 158
mil 756 eventuales urbanos (23.76% del total).

El empleo permanente registró un ascenso anual de 2.75%, dato
menor al que se observó en el mismo lapso de 2023 (3.07%); por su
parte, el eventual urbano tuvo una ampliación de 6.02%, cuando en el
mismo mes de 2023 subió 7.32%, con relación al mismo lapso de
2022.



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

Se prevé que la economía crezca un 2,5% en 2024 y un 2% en 2025, tras el 3,4% registrado en 2023. La solidez del mercado

laboral reforzará el consumo. La inversión se verá respaldada por proyectos de infraestructuras públicas cuya finalización está

prevista en 2024 y por la deslocalización de actividades manufactureras hacia México. El dinamismo de las exportaciones se

verá atenuado por el crecimiento más moderado en la economía en Estados Unidos. La inflación descenderá al 3,9% en 2024 y

al 3,2% en 2025.

(1/3)

La política monetaria debería seguir siendo restrictiva para garantizar que la inflación siga descendiendo de forma sostenida

hacia su objetivo. Si se focalizan los aumentos del gasto social en los hogares con ingresos bajos y se basan los proyectos de

inversión pública en un sólido análisis costo-beneficio, se podría aumentar la eficacia del gasto público y mitigar los riesgos

inflacionistas

Los indicadores a corto plazo muestran la resiliencia del consumo y la tendencia al alza de la inversión, en particular en la

construcción no residencial —apoyada por los proyectos de infraestructuras públicas en el sur del país— y la inversión en

maquinaria y equipos —en relación con los procesos de deslocalización hacia México—. Los parques industriales mexicanos

ubicados a lo largo de la frontera con Estados Unidos operan a plena capacidad. El crecimiento de las exportaciones y la

producción manufacturera se han mantenido sólidos, sobre todo en el sector del automóvil. La inflación medida por el IPC ha

seguido disminuyendo, situándose en el 4,3% (interanual) en octubre, mientras que la inflación subyacente se mantiene más

firme, en el 5,5%. Las presiones inflacionistas siguen siendo especialmente elevadas en el sector servicios.



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

(2/3)



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

El mercado laboral es sólido, cuenta con una baja tasa de desempleo (2,9% en septiembre) y los indicadores más amplios del

desempleo confirman su solidez. Los salarios reales han aumentado, apoyados por los incrementos de los salarios mínimos, las

revisiones salariales de principios de año y la desaceleración de la inflación. La informalidad se sitúa en torno al 55%, unos 3

puntos porcentuales por debajo del promedio histórico

(3/3)

El mercado laboral esLa política monetaria debe seguir siendo restrictiva

Para responder a las crecientes presiones inflacionistas y anclar las expectativas de inflación, el banco central ha aumentado

gradualmente la tasa de interés oficial, hasta el 11,25%. La inflación medida por el IPC ha seguido suavizándose, pero la

inflación subyacente se muestra más persistente y las expectativas inflacionarias siguen por encima del objetivo, por lo que la

política monetaria debería seguir siendo restrictiva. Se asume que la tasa de interés oficial se mantendrá en su nivel actual

hasta el segundo semestre de 2024, cuando empezaría a reducirse progresivamente. La política fiscal sigue dando prioridad a

determinados programas sociales, en particular a las pensiones no contributivas, y a proyectos prioritarios de infraestructuras

en el sur del país que previsiblemente se finalizarán durante 2024. sólido, cuenta con una baja tasa de desempleo (2,9% en

septiembre) y los indicadores más amplios del desempleo confirman su solidez. Los salarios reales han aumentado, apoyados

por los incrementos de los salarios mínimos, las revisiones salariales de principios de año y la desaceleración de la inflación.

La informalidad se sitúa en torno al 55%, unos 3 puntos porcentuales por debajo del promedio histórico



Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

En diciembre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, la
actividad industrial descendió 0.7 % a tasa mensual.

Por componente y con series ajustadas por
estacionalidad, en el último mes de 2023, la variación
mensual de la producción fue la siguiente: en Generación,
transmisión, distribución y comercialización de energía
eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos
al consumidor final disminuyó 1.3 %; en Industrias
manufactureras, 1.2 % y en Construcción, 0.6 %. La de
Minería creció 1.4%.

A tasa anual y con cifras desestacionalizadas, la actividad
industrial incrementó 1.2 %, en términos reales, en
diciembre pasado. Por sector de actividad económica,
Construcción avanzó 15.5 % y Generación, transmisión,
distribución y comercialización de energía eléctrica,
suministro de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final, 2.1%. Industrias manufactureras cayó
2.3 % y Minería, 1.5 %.



Tipo de Cambio

El peso mexicano registró una apreciación semanal de 0.35%, lo que representó una reducción de 6 centavos en el tipo de

cambio FIX, al pasar de 17.1447 a 17.0855 pesos por dólar (ppd).

En lo que va del año, la paridad cambiaria exhibió un

valor medio de 17.0879 ppd, nivel inferior al promedio

observado en el mismo lapso de 2023 (18.9607 ppd), lo

que implicó una apreciación de 9.88%.

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo

relacionado con el debilitamiento que presentó el dólar,

ante la posibilidad de que la Reserva Federal (FED) de

Estados Unidos (EE.UU.) concrete un primer recorte

de la tasa de los fondos federales en el primer

semestre del 2024, y de que el número de solicitudes

iniciales por seguro de desempleo disminuyó; a lo que

se le sumó el hecho de que el Banco de México

decidiera, en su primera reunión del año, mantener la

tasa de interés objetivo en 11.25%.


